Mal for stabiliseringspolitiken
Uppratthalla ett sa hogt och stabilt

resursutnyttjande som mojligt

Motsvarar ungefar optimalt stram
arbetsmarknad



Flytande vaxelkurs

Stabiliseringspolitik bedrivs framst genom
penningpolitik

Lampligt att uppna stabiliseringspolitikens
mal genom att inflationsmal faststalls samt
beslut om reporantan delegeras till
Riksbanken



Enkel handlingsregel

HOj (sank) reporantan om inflationen pa
1-2 ars sikt ar hogre (lagre) an 2 procent

Vid symmetrisk tillampning blir inflation
enligt malvariabeln KPI i genomsnitt
2 procent pa lang sikt



Modifiering av enkel handlingsregel

 Klargorande 1999: Beslut om reporantan
baseras ofta pa UND1X-inflationen ibland
exklusive t.ex. elpriser i stallet for KPI-
inflationen

 Aviserat 2005: Eventuellt langre tidshorisont
an 2 ar och eventuellt prognos med
marknadsforvantningar i stallet for konstant
reporanta




Maluppfyllelse 1995-2005

» KPl-inflation: 1,3 procent

 UND1X-inflation: 1,7 procent

o KPI-inflation t.o.m. 1998 och darefter
UND1X-inflation: 1,5 procent



KPI och UND1X

Arlig procentuell férandring
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Antal arbetade timmar
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Kl:s rekommendationer om reporantan

« Utgar fran modifierad handlingsregel med
ibland langre horisont an 2 ar

o Stor vikt vid arbetsmarknadsforhallanden i
prognosen for inflation

* Normalt begransad vikt vid andra
potentiella stablilitetsaspekter som t.ex.
stabila tillgangspriser, stabil skuldsattning,
stabil penningmangd, stabil styrranta,
stabil styrranta jamfort med omvarlden,
stabil vaxelkurs och stabila langrantor




Timlon i naringslivet

Arlig procentuell férandring, 3-manaders glidande medelvarde
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Arbetsmarknadsgap

Procent av potentiellt antal arbetade timmar, kvartalsvarden
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Arlig procentuell férandring
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Underliggande inflation

Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden
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Sysselsatta

Tusental, kvartalsvarden
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