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Sammanfattning

Prognosoversikt

Den internationella utvecklingen

Efter flera &r av mycket stark tillvixt vintas den inter-
nationella ekonomiska utvecklingen bromsa in 2007.
I USA har en avmattning redan inletts med en bety-
dande forsvagning av bostadsmarknaden som utlé-
sande faktor. Europa ligger senare i konjunkturcykeln,
arets tillvixt ser ut att bli hogre en vad som tidigare
forvintats, inte minst i Tyskland. Nista &r paverkas
dock utvecklingen i Europa negativt av flera samver-
kande faktorer: minskad internationell efterfrigan,
hogre styrriinta, starkare euro och en momshéjning i
Tyskland.

I Asien ir den ekonomiska aktiviteten fortsatt
hég, dven om den japanska ekonomins tillvixt avtar
ndgot under kommande &r.

Det finns en betydande internationell inflationsoro,
frimst mot bakgrund av de héga oljepriserna. Pen-
ningpolitiken stramas 4t i euroomradet och detta
forstarker nedgéngen i den internationella ekonomin,
medan USA vintas féra en mindre stram politik fram-
Sver. Styrriantorna i de tva stora valutablocken férvin-
tas komma nirmre varandra i niv som en f6ljd av
detta.

OECD pekar i sin senaste bedémning pa att det
nuvarande konjunkturskedet priglas av att vinsterna
stiger i féretagen och att det ssmmanhinger med en
svag realléneutveckling i flera lander. I USA, dir real-
l6neutvecklingen varit svag for breda grupper av 16n-
tagare under lang tid, kan det bland annat féra med
sig att hushallen har en svagare motstdndskraft mot
den svaga utvecklingen pa bostadsmarknaden, och att
den privata konsumtionen i landet dirmed férsvagas
mer in i tidigare nedgéngar. Den privata konsumtionen
i USA ir en av nyckelfaktorerna i den internationella
konjunkturens utveckling. Under 18ng tid har tillvixt
och sysselsittning 6kat som en f6ljd av en hdg och
stabil konsumtionsékning hos hushallen, baserad pa
stigande fastighetspriser och dirmed stirkta f6rmo-
genheter.

Oljepriset, som stigit trendmissigt sedan 2002,
nadde i somras sin hogsta niva hittills med noteringar
runt 78 dollar per fat. Sedan dess har priset fallit rejilt
och ligger nu under 60 dollar per fat. Tendensen det
nirmaste aret bedoms vara att 6kad reservkapacitet
och en ddmpad efterfragedkning leder till en fortsatt
nedgang. I slutet av 2007 och under 2008 antas olje-
priset vara 50 dollar per fat. P4 kort sikt och under
resans gang ir betydande svingningar i priset troliga.
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Dollarn har f6rsvagats i ar. Valutamarknaden har tagit
intryck av euroomradets forbattrade tillvixtutsikter
och att ECB hojer rantan medan FED:s héjningar
tycks ha natt slutet fér den hir gdngen. Samtidigt
kvarstar obalanserna i den amerikanska ekonomin.
Om utlindska investerare tappar fértroendet for
amerikanska tillgdngar kan pressen pé dollarn bli stor.
Sannolikt kommer dock asiatiska centralbanker att
motverka en alltfér kraftig dollarférsvagning. Under
loppet av 2007 vintas en fortsatt, gradvis dollarfor-
svagning. I slutet av 2007 och under 2008 bedéms
EUR/USD stdin,3s.

Den svenska utvecklingen

I &r blir utvecklingen i den svenska ekonomin mycket
stark. BNP beddms 6ka med 6ver 4 procent och syssel-
sittningen beddéms 6ka med néstan 8o ooo personer.

Nista &r ddmpas BNP-tillvixten till drygt 3 procent
och sysselsittningen 6kar l&ngsammare. Uppbroms-
ning beror dels pa att exportutvecklingen férsvagas av
en simre tillvixt i omvirlden och starkare krona, dels
pa att investeringarna blir mindre expansiva.

Hushallens képlust héller diremot i sig, gynnad av
att skatteldttnader ger stora tillskott till de disponibla
inkomsterna. Den sammantagna effekten av de atgir-
der pa skatteomradet, och av &tgirder nir det giller de
offentliga transfereringarna, som aviseras i budgeten
innebidr ett tillskott till hushéllens inkomster omfat-
tande ca 20 miljarder kronor.

Ar 2008 dimpas BNP-tillvixten ytterligare nir
hushallens konsumtion mattas i sparen av betydligt
langsammare inkomstutveckling och en férsvagning
av hushéllens férmogenhetsvirden. Prisuppgangen pa
smahus bedéms komma att halveras ar 2007 fér att
sedan sjunka ytterligare nigot ar 2008.

Under loppet av 2006 har kronan stirkts men den
anses av de flesta bedémare fortfarande vara under-
virderad. Grundliggande faktorer for kronkursen
styrka sdsom bytesbalans, offentligt saldo, inflation,
produktivitetsutveckling och tillvixt pekar i riktning
mot en férstirkning. De banor fér korta rantor i Sverige
och i omvirlden som ligger i prognosbilden talar
samma sprak. Vi riknar i prognosen med att en dollar
kostar 6,60 och en euro 8,90 kronor i slutet av 2007
och under 2008.

Riksbanken har hittills i &r héjt sin styrrinta fem
ganger, ssmmantaget med 1,25 procentenheter. Fort-
satt bra fart i konjunkturen och en fortsatt uppging
for huspriserna gor att Riksbanken vintas héja rintan
en ging till i r. Banken bedéms sedan hinna med att



hoja tva gdnger under 2007 innan en ndgot mattare
konjunktur och en tydlig ddmpning av husprisutveck-
lingen gor fortsatta rintehdjningar svara att motivera.
Rintan bedéms gora halt vid 3,5 procent prognospe-
rioden ut.

Sysselsdttningen bedéms i ar 6ka med néstan 8o ooo
personer. Knappt 25 ooo av denna kning samman-
hinger med den férra regeringens jobbsatsning. Nista
ar ddimpas BNP-tillvixten och sysselsittningen vintas
6ka med ca 40 0oo personer. Den reguljira sysselsitt-
ningen Skar betydligt mer. Men det handlar mer om
hur saker och ting bokférs &n om verkliga forindring-
ar. Plusjobb och anstillningsstéd, som inte riknas som
reguljir sysselsittning, avvecklas och ersitts till en del
av liknande &tgirder, t ex "nystartsjobb”, som riknas
som reguljir sysselsittning. Ar 2008 mattas BNP-till-
viixten ytterligare och sysselsittningsokningen véntas
begrinsa sig till ca 20 0oo personer. Den reguljéra sys-
selsattningen 6kar med det dubbla.

Den reguljira sysselsittningsgraden, andelen regul-
jart sysselsatta i 8ldersgruppen 20-64, bedoms landa
pa 79,5 procent 2008, dvs nira det mél pa 8o procent
for sysselsittningsgraden som tidigare fanns. I prog-
nosen Okar sysselsittningen sammantaget med drygt
140 000 personer dren 2006-2008. Samtidigt bedéms
tillgdngen pa arbetskraft vara betydligt storre dn s3 -
dels genom att arbetskraften viixer pa grund av att fler
soker sig till arbetsmarknaden nir det nu finns lediga
jobb, dels dirfér att anstéllbarheten hos flertalet av de
arbetslosa kan anses vara god (se analys i bilaga A: Ar
arbetslosheten strukturell?).

Eftersom den reguljira sysselsittningsckningen de
nirmaste aren 4tf6ljs av en patagligt stark 6kning av
det totala arbetskraftsutbudet sa sjunker den totala
arbetslosheten relativt langsamt, frin 8,4 procent 2005
till 7,5 procent 2008. Antalet platser i arbetsmarknads-
politiska program skirs ner dramatiskt 2007 och 2008,
framfor allt 2007. Sammantaget minskar antalet pro-
gramdeltagare frin 143 ooo personeri r till 65 ooo
personer 2008. Férindringarna av programvolymerna
innebir att den 6ppna arbetslésheten 6kar markant.

I &r bedéms den genomsnittliga 6ppna arbetslésheten
minska frén 6,0 till 5,3 procent, for att direfter 6ka
till 6,1 procent nista ar och 6,4 procent 2008.

Aren 2007 och 2008 bedéms lénerna 5ka i snabbare
takt dn under senare &r. Hoga vinster i naringslivet
vintas bidra till att I16nerna de nirmaste &ren, som
genomsnitt fér hela arbetsmarknaden, kan f6lja 16ne-
utrymmet — definierat som forvintad produktivitets-
plus prisékning i niringslivet — och 6ka i en arstakt
omkring 4 procent.

Inflationen beddms komma att nirma sig men
underskrida inflationsmalet pa 2 procent de nirmaste
aren. En svagare produktivitetsutveckling i niringslivet

Foérsorjningsbalans och nyckeltal

Procentuell férandring
|

2005 2006 2007 2008
Privat konsumtion 2,4 3,6 3,6 2,5
Offentlig konsumtion 0,7 2,0 1,5 1,2
Investeringar 8,5 8,6 5,6 4,5
Lagerinvesteringar * -0,2 -0,1 0,2 0,0

Export av varor och tjdnster 6,4 8,4 6,1 6,1
Import av varor och tjdnster 7,3 8,4 7,3 6,3

BNP 2,7 4,3 3,3 2,7
Nyckeltal:

Sysselsdttning 0,8 1,8 1,0 0,5
Arbetsldshet, total ** 8,4 8,1 7,8 7,5
Arbetsloshet, ppen *** 6,0 5,3 6,1 6,4
Sysselsdttningsgrad 20-64 77,3 782 79,0 79,5
Timlon 3,1 3,0 3,7 4,0
Produktivitet i ndringslivet 2,4 3,4 2,4 2,4
KPI 0,5 1,4 1,7 1,9
UND1X 0,8 1,2 1,3 1,6
Real disponibel inkomst 1,8 3,5 4,2 2,1
Bytesbalans **** 5,9 6,2 6,1 5,9
Repordnta, dec 1,5 3,0 3,5 3,5
SEK/USD, dec 7,95 7,20 6,60 6,60
SEK/EURO, dec 9,44 9,20 8,90 8,90

*forandring i procent av foreg. ars BNP  **procent av tot. utbud

***procent av arbetskraften ****procent av BNP

Tabell 1:1

Kélla: scB samt egna berdkningar

jamfort med tidigare ar tillsammans med en patagligt
hogre 16nedkningstakt innebir att inflationstrycket
fran arbetsmarknaden stiger de nirmaste aren. Samti-
digt viintas fortsatt prispress pa importerade produkter
bidra till 13ga importpriser. Dirtill kommer att bidraget
till inflationen fran energipriserna vintas falla. Olje-
priset faller svagt istillet for att 6ka kraftigt och
elpriserna vintas falla.

Den nya regeringen och arbetsmarknaden
Den nya regeringes sysselsdttningspolitik visar sig, at-
minstone i det korta perspektivet, vara vare sig mer
eller mindre 4n traditionell stimulans av allmin efter-
frgan pa varor och tjinster. Den starka sysselsitt-
ningen i ar beror till en del pd den férra regeringens
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sysselsittningsskapande atgirder, men till vervigande
del pa den goda konjunkturen. Nista &rs (mer mattliga)
sysselsittningsokning har delvis sin grund i att skatte-
lattnader ger ett tillskott till hushéllens disponibla
inkomster, som driver upp konsumtionen och dirmed
efterfrégan pa arbetskraft. Ar 2008 klingar sysselsitt-
ningsuppgéngen av ytterligare nir allmin efterfrigan
dimpas.

Den nya regeringens arbetsmarknadspolitik innebir
en dramatisk neddragning av de arbetsmarknadspoli-
tiska programmen som driver upp den redan héga
Sppna arbetslosheten. Genom att antalet program-
platser nista &r minskar med drygt 50 ooo personer,
varav 31 0oo riknas som studerande, nir arbetsldshe-
ten dr hég riskerar de som tvingas ga 6ppet arbetslésa
under 18nga perioder att férlora kompetens. Féljden
kan bli att de antingen limnar arbetskraften helt eller
att de star kvar som arbetssékande men inte har de
kvalifikationer som krévs fér att kunna f3 ett jobb.
Det &r en politik som sannolikt minskar det framtida
arbetsutbudet.

Regeringens drastiska hantering av arbetsmarknads-
politiken kan méjligen bero pa att de har en helt annan
bild av arbetsmarknaden de nirmaste aren jimfért
med oss. Enligt regeringens bild (se Prop 2006/07:1
Bilaga 2) minskar den totala arbetslésheten med drygt
100 000 personer mellan 2006 och 2008, enligt var
minskar den med ca 20 0oo personer. Den 6ppna
arbetslosheten minskar enligt prognosen i budgeten
med drygt 20 0oo personer, enligt vér bedémning
Skar den med knappt 60 0oo personer.

Hur kan véra bedémningar skilja sig &t s& patagligt?
Det beror pé bedémningen av tva viktiga utbudsfakto-
rer, den arbetade tiden per sysselsatt och arbetsutbu-
det riknat i personer. Miérkligt nog har regeringen,
som brukar berdémma sig av att vara utbudets baner-
forare, en betydligt mer pessimistisk syn dn LO:s
ekonomer nir det giller dessa tva faktorer.

I LO-ekonomernas prognos dkar den (kalender-
korrigerade) arbetade tiden per sysselsatt o,5 respek-
tive 0,3 procentenheter mer 2007 och 2008 jamfért
med regeringens prognos. Det férklarar hela skillnaden
i sysselsittningsokning pé 45 ooo personer mellan
prognoserna, bedémningen av utvecklingen av antalet
arbetade timmar &r lika.

I LO-ekonomernas prognos minskar sjukfrinvaron
svagt 2007 och 2008 (baserat pé Forsikringskassans
prognos till regeringen 060818), men framfor allt
minskar tjinstledigheten nir fridrsledigheten och
utbildningsvikariaten avvecklas. Sammantaget leder
det till att den (dagkorrigerade) arbetade tiden per
sysselsatt 6kar med o,4 respektive 0,3 procent 2007
och 2008.

Nir det giller arbetsutbudet i personer s8 stagnerar
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det 2008 i regeringens prognos. Enligt var bedémning
Skar arbetskraften med nirmare 40 ooo personer. Vi
menar att det finns en betydande potential fér en
Skning av arbetskraften och var bedémning ir att
arbetskraftsdeltagandet i 8ldersgruppen 20-64 &r
skulle kunna 6ka frén 82,8 procent ar 2005 till 85,0
procent &r 2010. Beddmningen bygger pa att de flesta
orsaker till att ménniskor viljer att stélla sig utanfor
arbetskraften i ndgon mén kan antas vara konjunktur-
beroende dvs fler trider ut ur arbetskraften nir
efterfrgan pa arbetskraft 4r 1ag 4n nér den 4r hog.

Hur hog ranta behdver

den svenska ekonomin?

Behover den svenska ekonomin hégre rinta? Vi har
viss forstéelse for att Riksbanken héjer rantan nir
16nedknings- och inflationstakten véntas komma att
stiga. Var egen bedémning av enhetsarbetskostnaden
utveckling ligger nira Riksbankens. En svagare pro-
duktivitetsutveckling i niringslivet jamfort med tidi-
gare r tillsammans med en patagligt hogre 16nesk-
ningstakt innebér att inflationstrycket frén arbets-
marknaden stiger de nidrmaste dren.

Utvecklingen av enhetsarbetskostnaden etablerar
sig pa en hogre niva jamfért med senare drs mycket
laga, men var beddmning ir att denna niva ir férenlig
med inflationsmalet.

Det som skulle kunna leda till en inflation éver
malet 4r om ekonomin snabbt gdr mot fullt resursut-
nyttjande. Men med den sysselsittningsuppgdng som
kommer tillstdnd i var prognos (och i Riksbankens)
beddms det inte bli friga om ndgon allmén brist pa
arbetskraft, efterfrigan ar for svag och reserven av
arbetskraft dr f6r stor. Arbetskraften vixer pa grund
av att fler s6ker sig till arbetsmarknaden nir det nu
finns lediga jobb. Enligt vir uppdaterade analys av
sammansittningen av de arbetslésa kan ocksa anstill-
barheten hos flertalet av de arbetsldsa anses vara god
(se bilaga A: Ar arbetsldsheten strukturell?). Med
utgdngspunkt i arbetsléshetsstatistik for 8r 2005
undersdks var de arbetslésa bor, hur gamla de 4r, hur
lange de har varit arbetslsa och vilken utbildning de
har f6r att se om det &r troligt att merparten skulle ha
problem att ta ett arbete eller inte. Sett ur dessa olika
perspektiv kommer vi fram till att det bér finnas
nirmare 200 000 personer som inte utan vidare kan
pastas vara strukturellt arbetslosa.

LO-ekonomerna har efterlyst mer analys av arbets-
marknaden frdn Riksbankens sida for att skapa forstdel-
se for rintebesluten. I den senaste inflationsrapporten
(2006:3) publiceras en insiktsfull faktaruta om arbets-
marknaden. Dir dras slutsatsen att "det finns en stor
mingd lediga resurser pé arbetsmarknaden i vidare me-



ning”. Det papekas att det 2005 fanns 189 ooo latent
arbetsstkande som kan anses st till arbetsmarknadens
forfogande och dessutom kan medelarbetstiden 6ka.

Penningpolitiken maste ocksa beakta den omligg-
ning av bade utbildnings- och arbetsmarknadspoliti-
ken som syftar till att 6ka arbetsutbudet. Traditionell
ekonomisk analys ger vid handen att en sénkning av
ersittningsnivderna och fler 6ppet arbetslosa leder till
bade hégre sokaktivitet och ligre reservationsléner.
Fér att det ska leda till fler jobb bér politiken métas
med stark efterfragan.

Riksbanken har hittills i &r héjt reporintan fem
ganger, frén 1,5 procent till 2,75 procent. Riksbankens
signalering limnar inget utrymme for tvivel om att
héjningarna kommer att fortsitta sdvida inget excep-
tionellt hinder med konjunkturen. Men hur mycket
ir det rimligt att rintan hojs? Riksbanken instéllning
till framtida rintehdjningar framstar for nérvarande
som mer forsiktig en tidigare. Man verkar bekvim
med en ridntebana som toppar pa 3,75 procent om ett
par ar. Det ska jaimf6ras med att banken egna analyser
tyder p4 att en normal niva for reporintan ligger i
intervallet 3%2-5 procent (se Inflationsrapport 2006:2,
Vad 4r en normal niva pa reporintan?). Vér tro ir att
en normal rinta ligger i den nedre delen av det angivna
intervallet. Den svenska ekonomins funktionssitt har
forbattrats med hégre produktivitet, stort fértroende
for inflationsmalet och visentligt stabilare 16nebild-
ning. I den senaste inflationsrapporten (2006:3) redo-
visas enkla korrelationsberdkningar som stéder hypo-
tesen att l6nebildningen férandrats (till det béttre)
och blivit mindre kinsliga for resursutnyttjandet
sedan mitten av 1ggo-talet.

Sammanfattningsvis: Ytterligare rintehdjningar
ir forstaliga eftersom inflationstrycket frén arbets-
marknaden bedéms komma att 6ka, men sannolikt
inte nédvindiga eftersom 16nebildningen forbittrats
och "t3l” hog sysselsittning. Arbetsmarknaden be-
doéms inte vara i balans 2008, sysselsittningen skulle
kunna 6ka mer #n vad den beddms géra i vir prognos
utan risk for dverhettning och fér hég inflation. Rian-
tan bor definitivt inte hojas till mer 4n 3,5 procent om
inte ekonomin utvecklas mycket annorlunda én vad
savil LO-ekonomernas som Riksbankens prognoser
ger vid handen.

Loner

Nir ekonomin ir i balans kan utrymmet fér 16nedk-

ningar beriknas som summan av den férvintade pro-

duktivitets- och prisutvecklingen i niringslivet. Med

balans menas frimst ett gott vinstlige i niringslivet

samt hég sysselsittning och 18g arbetsldshet.
Utrymmet f6r prisokningar i néringslivet styrs av

Riksbankens inflationsmal pa 2 procent. Produktivite-
ten i niringslivet vintas de nirmaste dren 6ka med
nistan 2,5 procent per &r och priserna i niringslivet
vintas 6ka med knappt 2 procent. Det ger ett utrymme
for 16nedkningar pa 4 procent. Detta ska jamféras med
att 16nerna i Visteuropa vintas 6ka med 3 procent,
men samtidigt vintas produktiviteten 6ka med mindre
4n 2 procent. Genom att den svenska produktivitets-
tillvixten vintas dverstiga den visteuropeiska, skulle
ocksa 16nedkningarna kunna vara hogre.

Vinstlidget dr ocksa gott i det svenska niringslivet
och kan anses vara det bista under de senaste 10 &ren.
Sysselsittningen dr ddremot fortfarande fér 1&g och
arbetsldsheten for hog. Fér de nirmaste dren vintas
en forbittring pd arbetsmarknaden men risken ar att
det gar f6r 1ngsamt.

Denna svaga sysselsittningstillvixt uppmirksam-
mar Konjunkturinstitutet i sin senaste 16nerapport
till medlingsinstitutet. Dir féreslar de att 16nerna
framover bor ligga i underkant av 16neutrymmet for
att ddrigenom kunna stimulera till en hégre syssel-
sattningstillvixt.

I avsnittet "Loner” i denna rapport gérs en teore-
tisk analys av sambanden mellan reallén och syssel-
sittning for att ta reda p& under vilka omstindigheter
en rekommendation om en ldngsammare realléneut-
veckling, en 16neutveckling i underkant av 16neut-
rymmet, skulle kunna vara en lamplig atgird for att
stimulera till hégre sysselsittning.

Analysen visar att Konjunkturinstitutets rekom-
mendation skulle kunna vara en lamplig atgird under
tva férutsittningar. Den ena handlar om att Riksban-
ken maste viga fora en sd expansiv penningpolitik
som mdjligt. Om 16nerna hamnar i underkant av 16ne-
utrymmet maste riksbanken direkt séinka rintan.
Annars uppstdr inte de positiva effekter som avses.
Efterfragan okar for lite och reallénekostnaderna
sinks fér lite, med resultat att sysselsittningseffekten
blir for liten.

Den andra férutsittningen handlar om att Kon-
junkturinstitutets rekommendation méste omfattas
av nistan hela arbetsmarknaden. Annars kommer
sysselsittningseffekterna att bli marginella f6r de
grupper som ligger i underkant.

Erfarenheten frén historien reser dock stora frage-
tecken kring om dessa tva forutsittningar for att
l6neckningarna ska ligga i underkant av l16neutrym-
met kan anses vara uppfyllda. Riksbanken har for
nirvarande problem med att nd inflationsmaélet pa 2
procent och tjinsteminnen i hégre 16neligen har
16nedkningar éver genomsnittet. S3 linge som inga
tydliga signaler kommer om att detta kan férindras,
verkar det lampligare att inrikta 16nekraven mot att
folja utvecklingen av 16neutrymmet.
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Konjunkturprognos

Den internationella utvecklingen

Efter flera r av mycket stark tillvixt vintas den inter-
nationella ekonomiska utvecklingen bromsa in under
2007. Det internationella konjunkturliget priglas av
att utvecklingen i USA mattas av. Samtidigt rder viss
osidkerhet kring utvecklingen i euro-omradet under
kommande 3r, frimst pa grund av att den tyska eko-
nomins tillvixt mattas av.

Att euro-omrédet fullt ut ska kunna kompensera
en lagre tillvixt i USA ser osannolikt ut. Ddrmed
kommer den ekonomiska utvecklingen i hela OECD-
omréadet bli svagare under 2007-2008. I Asien dr den
ekonomiska aktiviteten fortsatt hog, dven om den ja-
panska ekonomins tillvixt avtar ndgot under kom-
mande &r. Sammantaget kan nedgéngen i virldseko-
nomin bli pataglig under 2007.

De l&nga rintorna befinner sig pa historiskt laga
nivder, trots att de stigit under de senaste tolv mana-
derna, mot bakgrund av stirkt konjunktur i vissa regi-
oner och normalisering av riskpremier. Lingrintorna
har nyligen bérjat sjunka igen som en foljd av den
svagare utvecklingen i USA och férvintningar om en
lattare penningpolitik dér. P4 ndgra érs sikt bedéms
dock 13ngriantorna ligga hogre 4n i dag.

Trots méttlig inflation finns det en betydande oro
for att denna ska stiga, mot bakgrund av fortsatt hoga
oljepriser. Penningpolitiken stramas 4t i euro-omré-
det och detta férstirker nedgdngen i den internatio-
nella ekonomin, medan USA vintas f6ra en mindre
stram politik framéver. Styrrintorna i de tva stora va-
lutablocken férvintas komma nirmre varandra i niva
som en f6ljd av detta.

OECD pekar i sin senaste bedémning pé att det
nuvarande konjunkturskedet priglas av att vinsterna
stiger i féretagen och att det sammanhinger med en
svag realléneutveckling i flera linder. I USA kan det
bland annat féra med sig att hushéllen har en svagare
motstdndskraft mot den svaga utvecklingen av fastig-
hetspriserna som nu rider, och att den privata kon-
sumtionen i landet ddrmed férsvagas mer 4n i tidigare
nedgangar.

USA

Tillvixten mattas tydligt avi USA under prognosperi-
oden. Den privata konsumtionen i USA &r en av nyck-
elfaktorerna i den internationella konjunkturens ut-
veckling. Under lang tid har tillvixt och sysselsittning
Skat som en f6ljd av en hég och stabil konsumtions-
6kning hos hushéllen, baserad pa stigande fastighets-
priser och dirmed stérkta férmogenheter. Realloneut-
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vecklingen har varit svag f6r breda grupper av 16nta-
gare i USA under lang tid och den har ddrmed inte
skapat stort utrymme for privat konsumtion. Under
det senaste halvaret har stor oro uppstétt kring fastig-
hetspriserna i USA. Den negativa utvecklingen pa
fastighetsmarknaden har viss koppling till omstruk-
tureringen av industrin, genom bilindustrins nedging
som orsakat omfattande pessimism i vissa delstater.

Federal Reserves utrymme att méta denna ned-
gang lika kraftfullt som de gjorde 2001-2003 anses
begrinsat. Ett viktigt skil till det #r att bytesbalansen
fortsatt uppvisar mycket stora underskott och att viss
hinsyn till dollarkursen sannolikt kommer att tas av
centralbanken. An viktigare 4r dock att USA har ett
inflationstryck som bedéms hogt, trots avmattningen
i ekonomin. Att finanspolitiken skulle anvindas fér
att ge storre bidrag till att ddmpa nedgéngen i ekono-
min dr osannolikt, eftersom budgetunderskotten fort-
satt r stora.

De dubbla sparandeobalanserna i USA - budget-
underskott och bytesbalansunderskott - har under en
langre tid varit i fokus fér diskussionen om ameri-
kansk ekonomis utveckling och dess potentiella ef-
fekter £6r dollarkursen. En snabbare férsvagning av
dollarkursen kan bli f6ljden av obalanserna och farha-
gorna for det har stirkts under senare tid.

Sammantaget finns det tunga skil att med oro se
pa utvecklingen i USA under var prognosperiod. Vi
beddmer att tillvixten blir 2,3 procent under 2007
och 2,5 procent 2008.

Europa

Euro-omradet har under det senaste aret uppvisat en

positiv utveckling. Sysselsittningen har stigit mer 4n
forvintat och utvecklingen priglas av att bdde inves-

teringar och hushéllens konsumtion utvecklas starkt.
Euro-omradet har fortsatt hégre arbetsloshet 4n Sve-

rige, men utvecklingen p8 arbetsmarknaden 4r betyd-
ligt bittre 4n for enbart ett ar sedan.

Finanspolitiken i euro-omradet vintas sammanta-
get bli ndgot tstramande under 2007, vilket verkar
didmpande pa tillvixten. ECB bedémer inflations-
trycket s3 hogt att omradet ligger 6ver inflationsmé-
let, dock frimst pd grund av stigande energipriser. Gi-
vet att utvecklingen ir fortsatt god pa arbetsmarkna-
den kan vi férviinta oss ytterligare rintehdjningar.
Detta ir dock problematiskt bade ur ett internationellt
och svenskt konjunkturperspektiv, eftersom euro-om-
radet behéver vara en balanspunkt med god fart i eko-
nomin, i en tid da tillvixten i USA tydligt mattas av.



Den omsvingning som dgt rum i Tysklands ekonomi
under det senaste aret &r anmirkningsvird och positiv
for hela Europa. Det dr dock avgorande att den kan bli
uthallig, for att arbetslosheten mer varaktigt ska kun-
na bringas ned.

Hushallens fértroende fér framtiden &r viktigt for
den ekonomiska utvecklingen. Den disponibla in-
komsten okar i landet, och i takt med hushéillens fér-
bittrade ekonomi férvintas deras sparkvot minska.

Andra kvartalet i 4r visade en mycket god tillvixt,
konsumtionen har 6kat p ga nista rs momshé&jning
pa 3 procentenheter (i syfte att stirka de offentliga
finanserna). Aven orderingéng och investeringar har
visat mycket positiv 6kning. En stark utlindsk efter-
frégan kommer dock fortsatt att vara en viktig motor i
den tyska ekonomin.

De tyska insatserna i finanspolitiken bedéms bli
omfattande, med effekter pa tillvixten under bade
2007 och 2008. Det finns skil till oro fér utvecklingen
i Tyskland under prognosperioden, frimst mot bak-
grund av att ECB kan komma att hoja rintan i alltfor
hog takt, givet de lediga resurser som finns i landet.

I Frankrike har utvecklingen varit god under det
senaste dret och utvecklingen ser ut att bli liknande den
tyska under vér prognosperiod. Den italienska tillvixten
har uppvisat tydliga tecken pa att férsvagas under se-
nare tid och tillvixten blir ndgot sdmre 2007 4n 2008.

Den internationella avmattningen kommer inte
att mirkas ndmnvirt i Storbritanniens ekonomi. Till-
vixttalen blir p& ungefir samma niva som 2006, dock
med en stigande arbetsloshet. En bakgrund till den
Skande arbetslosheten ir den ofrutsedda befolknings-
Skning som uppstatt genom 6kad nettoinvandring.

Inflationen stiger och styrrintan kan komma att
hojas ytterligare. Inflationsutsikterna ir dock osikra,
inte minst beroende pé att dterhillsamma 16nedk-
ningar varit fallet i landet. Produktivitetskningarna
har ocksa varit svaga under senare tid. De reala in-
komstokningarna har varit relativt svaga sedan 2002
och forvintas fortsitta oka i lingsam takt.

Norden
Danmark har haft en mycket stark tillvixt under de
senaste dren, men den mattas av under prognosperio-
den. Det finns en risk fér éverhettning som en féljd av
att efterfrdgan pa arbetskraft fortsatt ir hég. Infla-
tionstrycket ir dock fortsatt 14gt, men signaler finns
om att pristrycket stiger.

Norge har liksom Danmark en bred konjunktur-
uppgang och utvecklingen pé arbetsmarknaden har

BNP internationellt, arlig fordndring

2005 2006 2007 2008
USA 3,5 3,2 2,3 2,5
Japan 2,7 2,8 2,3 2,0
Tyskland 1,1 2,2 1,4 1,6
UK 1,8 2,5 2,5 2,5
OECD 2,7 3,0 2,5 2,6
EMU-12 1,3 2,3 1,9 2,0
NORDEN 2,9 3,8 2,7 2,5
Exp.markn.vagd 2,2 2,8 2,2 2,3

Tabell 2:1

Kalla: oEcb samt egna berdkningar

BNP i fem lander
Arlig procentuell forandring
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Diagram 2:1 Kalla: Reuters EcoWin samt egna berékningar

TYSKLAND esswss JAPAN emmmm USA

varit mycket stark under det senaste &ret. Tillvixten
mattas av under prognosperioden, men ir inda pd en
god niva. Arbetsmarknaden blir allt stramare och in-
flationstendenser kommer sannolikt att uppsta.

Bade Danmark och Norge férvanar ngot gillande
ekonomiernas framgang i att kombinera ett hogt re-
sursutnyttjande och stabilt 18g inflation. Férklaringar
som hot om utflyttning av produktion, samt ett infls-
de av foretag frin de nya EU-linderna som agerar in-
om byggsektorn diskuteras i linderna.

Finland fér liksom Sverige en tillvixt pa drygt 4,5
procent under 2006. Arets héga tillviixt &r ocksd en ta-
igen-effekt frén papperskonflikten forra dret. Avmatt-
ningen till 2007 blir darfér ocksd ndgot snabbare dn
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for Sverige. Arbetslosheten har sjunkit 6ver en lingre
tid i Finland, men #r fortsatt anda hogst i Norden. Ut-
sikterna for landets export paverkas av utvecklingen av
euron, vilken vintas stirkas under kommande &r, och
dirmed pa sikt matta av exportens bidrag till tillvixten.

Asien

Det ér frimst den inhemska efterfragan som drivit
den ihéllande ekonomiska uppgangen i Japan sedan
2002. Loneskningar i kombination med en minskad
arbetslshet stimulerar den japanska ekonomin fort-
satt. BNP-tillvixten kommer att fortsitta i god takt,
om #n avtagande, dven under 2007 och 2008.

Exporten till Kina och USA mattas av ndgot under
prognosperioden och ir ett av skilen till att tillvixten
avtar nigot. Hogre skatter ddmpar dven hushéllens
konsumtion négot. En ytterligare risk dr att invinarna
ater vill bygga upp det sparkapital som urholkades un-
der perioden med sjunkande realloner mellan 1997
och 2005.

Handeln mellan Japan och Kina har vixt kraftigt
pa senare ar och Japan har stora underskott i bytesba-
lansen mot Kina. OECD pépekar dock att Kinas till-
vixt bérjar leda till alltmer kinesisk import fran Ja-
pan, exempelvis inom bilindustrin, vilket sannolikt
kommer att forbittra bytesbalansen pé sikt.

I mars specificerade den japanska riksbanken fér
forsta gdngen i dess historia vad som de anser ér prissta-
bilitet pd 18ng sikt och det fastslogs till o - 2 %. Detta
har 6kat penningpolitikens transparens och bidragit till
en minskad risk f6r deflation. Efter fem &r av nollrinta
hojde centralbanken i juli 2006 styrrintan till o, 25 pro-
cent och den har sedan dess legat kvar pd denna niva.

Kinas starka ekonomiska utveckling kommer att
fortsitta med en tillvixttakt som foljer genomsnitts-
tillvixten, vilken enligt OECD varit 9,5 procent un-
der de senaste 20 dren. Bytesbalansens éverskott kom-
mer att stirkas, men i en avtagande takt jamfért med
utvecklingen fram till 2005.

Oljepriset

Oljepriset har stigit trendméssigt frdn och med ar
2002. Det grundldggande skilet 4r en snabb 6kning av
konsumtionen av olja i sparen av stark global BNP-
tillvixt. D4 det tar tid att 6ka produktionskapaciteten
har utbudet inte kunnat anpassas till den hégre efter-
frgan och priset har drivits upp. Dértill kommer
stindigt dterkommande geopolitiskt betingade pro-
duktionsstérningar. Oljeprisuppgangen nédde sin hit-
tills hogsta nivd med noteringar runt 78 dollar per fat
i somras i samband med att Israel gick in i Libanon.
Sedan dess har priset fallit rejilt och ligger nu under
60 dollar per fat. Den politiskt betingade oron har
minskat och vidrets makter har varit skonsamma.
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Diagram 2:2

Kalla: Reuters EcoWin samt egna berdkningar

Tre faktorer dr viktiga framéver. Hur stark blir efterfra-
gan? Hur utvecklas reservkapaciteten som avgér hur
kansligt oljepriset ar for utbudsstérningar och hur ut-
vecklas de geopolitiska riskerna som tillsammans med
naturkrafterna dr grunden till utbudsstérningarna.

Huvudtendensen det nirmaste &ret bedéms vara
att en dkad reservkapacitet och en dimpad efterfrige-
Skning leder till en svag nedgdng i oljepriset. I slutet
av 2007 och under 2008 antas oljepriset vara so dollar
per fat. P4 kort sikt och under resans ging ir betydan-
de svingningar i priset troliga.

Dollarkursen

Dollarn férsvagades trendmassigt under &ren 2002-
2004. I fjol daremot forstirktes dollarn med ca 10 pro-
cent mot euron. Dels dvertriffade tillvixten i USA
den i EMU-omradet med rige, men framfér allt for-
klaras dollarapprecieringen av den stora skillnaden i
korta rintor. Héjningarna av den amerikanska styr-
rintan stéttade dollarn som stérktes trots det stora
och vixande underskottet i bytesbalansen.

Under 2006 har dollarn férsvagats. Valutamarkna-
den har tagit intryck av eurozonens férbittrade till-
vixtutsikter och att ECB hdjer rintan medan FED:s
héjningar tycks ha nétt slutet f6r den hir gdngen.
Obalanserna i den amerikanska ekonomin kvarstar. P3
sikt &r en dollarférsvagning darfor huvudtendensen.
Om utlindska investerare tappar fértroendet fér ame-
rikanska tillgdngar kan pressen pa dollarn bli stor.
Sannolikt kommer dock asiatiska centralbanker att
motverka en alltfér kraftig dollarférsvagning. En viss
appreciering av den kinesiska valutan vintas ocksa
litta ndgon pa apprecieringstrycket mot euron.

Under loppet av 2007 vintas en gradvis dollarfor-
svagning. I slutet av 2007 och under 2008 bedéms
EUR/USD stdi1,35.
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Diagram 2:3

Kalla: Riksbanken samt egna berdkningar
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Diagram 2:4 Kalla: Riksbanken samt egna berdkningar

Den svenska utvecklingen

Den svenska ekonomin har de senaste &ren, med un-
dantag av slutet pd 2004 och bérjan av 2005, priglats
av stark tillvixt. [ &r blir utvecklingen mycket stark.
BNP bedéms 6ka med 6éver 4 procent och sysselsitt-
ningen bedéms 6ka med nistan 8o ooo personer.

Nista ar ddimpas BNP-tillviixten till drygt 3 pro-
cent och sysselsittningen dkar lingsammare. Upp-
bromsning beror dels pa att exportutvecklingen for-
svagas av en sdmre tillviixt i omvérlden och starkare
krona, dels pd att investeringarna blir mindre expan-
siva. Konsumtionens 6kningstakt nirs av att skatte-
lattnader ger stora tillskott till hushallen disponibla
inkomster. Ar 2008 démpas tillvixten ytterligare nir
konsumtionen mattas i sparen av ldangsammare in-
komstutveckling och en férsvagning av hushéllens
formogenhetsvirden nir 6kningstakten for huspriser-
na didmpas.

Trots en pataglig 6kning av sysselsittningen kar
den 6ppna arbetslésheten markant under prognosar-
en. Det beror dels p4 att fler soker sig till arbetsmark-
naden, men framfér allt 4r orsaken den kraftiga av-
vecklingen av stora delar av de arbetsmarknadspolitis-
ka programmen.

En avtagande men fortfarande stark produktivi-
tetsutveckling i niringslivet tillsammans med en pa-
tagligt hogre 16neskningstakt innebir att inflations-
trycket stiger svagt framéver Inflationen bedéms
komma att niirma sig men underskrida inflationsma-
let pa 2 procent de nirmaste ren.

Efter tre 8rs forstirkning férsvagades den svenska
kronan i konkurrensvigda termer férra dret med
knappt 2 procent mitt som arsgenomsnitt. Det var
framfér allt mot dollarn som kronan tappade mark.
Orsaken ar framfér allt de skillnader i korta rantor
som fanns under fjolaret.

Under 2006 har kronan stirkts men den anses av de
flesta bedémare fortfarande vara undervirderad.
Grundliggande faktorer for kronkursen styrka sdsom
bytesbalans, offentligt saldo, inflation, produktivitets-
utveckling och tillvixt pekar i riktning mot en fér-
stirkning. De banor for korta rintor i Sverige och i
omvirlden som ligger i prognosbilden talar sasmma
sprak. Dirtill kommer att regeringen har aviserat s-
vil sinkt formogenhetsskatt (minskar utflodet av va-
luta) som utforsiljning av statliga bolag (6kar inflodet
av valuta). Vi riknar i prognosen med att en dollar
kostar 6,60 och en euro 8,90 kronor i slutet av 2007
och under 2008.

Riksbanken har hittills i &r héjt sin styrrinta fem
ganger, ssmmantaget med 1,25 procentenheter. Riks-
bankens signalering tyder pé att ytterligare rintehoj-
ningar kommer om inget dramatiskt sker med kon-
junkturuppgéngen, exempelvis en kraftig avmattning
till f6ljd av att utvecklingen i USA tvirnitar.

Under senare tid har Riksbanken lagt stor vikt vid
bostadspriser och kreditexpansion vid rintebesluten.
Fortsatt bra fart i konjunkturen och en fortsatt upp-
gang f6r huspriserna gor att Riksbanken vintas hoja
rintan en gng till i &r. Banken vintas sedan hinna
med att héja tva gdnger under 2007 innan en nigot
mattare konjunktur och en tydlig ddmpning av hus-
prisutvecklingen gor fortsatta rintehdjningar svara
att motivera. Styrrinta bedéms dérfor stanna vid 3,5
procent i denna fas av rintehdjningar. En joker i sam-
manhanget ir planerna pé att sinka och pa sikt av-
skaffa fastighetsskatten. Det skulle bana vig for fort-
satt husprisuppgéng och féra med sig att RB kanner
sig tvungna till fortsatta med rintehdjningarna. 3,5
procent dr en ndgot ligre niva 4n vad som ligger i
marknadens nuvarande bedémning.
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Diagram 2:5

Kélla: sce samt egna berdkningar

De langa rintorna antas i stort sett f6lja motsvarande
rantor i omvirlden som bedéms vara svagt stigande.
Eventuella utforsiljningarna av statliga bolag kan hal-
la tillbaka l&ngrintorna (I&nebehovet minskar).

- De redovisade berdkningarna avser, dar inte annat
. anges, den faktiska utvecklingen 2006 och den
. kalenderkorrigerade utvecklingen 2007 och 2008.

...............................................

Efterfragan och produktion

Utrikeshandel

Utrikeshandelns bidrag till BNP-tillvixten beridknas
bli 0,6 procentenheter i &r, -o,1 procentenheter 2007
och 0,4 procentenheter 2008.

Okningstakten f6r exporten av varor dimpades i
fjol till knappt 5 procent jaimfoért med knappt 10 pro-
cent dret innan. Virldsmarknadstillvixten — matt
som importutveckling i de viktigaste avnimarliander-
na for svensk export - férsvagades nagot och konkur-
renskraften stirktes inte i samma grad &r 2005 som ar
2004. | &r f6rstirks virldsmarknadstillvixten &ter och
konkurrenskraften fortsitter att férbattras. Exporten
bedéms 8ka med nira 7 procent. Aren 2007 och 2008
vintas ldngsammare virldsmarknadstillvixt och star-
kare krona innebéra att exportutvecklingen dimpas
till 5,5 procent.

Under férsta halvaret i r 6kade varuexporten med
ca 8 procent efter ett mycket starkt férsta kvartal. I
SCB:s statistik, Konjunkturbarometern och Inképs-
chefsindex rapporteras om god orderingédng. SCB:s
utrikeshandelsstatistik for varor indikerar en export-
8kning pa drygt 5 procent under tredje kvartalet. Mot
den bakgrunden vintas en nagot svagare utveckling
under andra halvéret i ar jamfért med det férsta. Nas-
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Forsorjningsbalans

Procentuell férandring
]

2005 2006 2007 2008
Privat konsumtion 2,4 3,6 3,6 2,5
Offentlig konsumtion 0,7 2,0 1,5 1,2
Investeringar 8,5 8,6 5,6 4,5
Lagerinvesteringar * -0,2 -0,1 0,2 0,0
Export av varor och tjanster 6,4 8,4 6,1 6,1
Import av varor och tjdnster 7,3 8,4 7,3 6,3
BNP 2,7 4,3 3,3 2,7

* forandring i procent av foregdende ars BNP

Tabell 2:2 Killa: scB samt egna berdkningar

ta &r bedéms exportens 6kningstakt dimpas i takt
med att viktiga marknader férsvagas. I USA har till-
vixten redan mattats av och i den f6r svensk export
viktiga tyska ekonomin bedéms tillvixten bli svagare
2007 jamfoért med i &r. Dértill kommer att en pataglig
kronférstirkning under loppet av nista ar ligger i
prognosbilden och att rdvaruexporten hélls tillbaka av
kapacitetsbrist.

Den svenska exportindustrins konkurrenslige har
trendmissigt férbittrats under de senaste tio dren och
framstér som stark (se diagram 2.6). Liksom under
tidigare &r bedéms svenska l6nekostnader dren 2007
och 2008 6ka snabbare dn omvirldens samtidigt som
produktiviteten ocksa 6kar snabbare och dessa tva
motverkande faktorer tar i stort sett ut varandra. Den
forsvagning av konkurrenskraften som kommer till
stdnd 2007 och 2008 beror pé att kronan stirks med
drygt 4 respektive 2,5 procent dessa ar.

RULC pa exportmarknaden

Index 1980 = 100
|

120

110

Diagram 2:6

Kélla: sce samt egna berdkningar



Tjansteexporten har utvecklas starkt de senaste tva
aren och under forsta halvaret i ar. Efterfragan pa £o-
retagstjinster bedoms fortsitta att 6ka starkt. Expor-
ten av frakttjinster dimpas nir virldshandel och
svensk varuexport utvecklas langsammare 2007 och
2008. Den utlindska konsumtionen i Sverige fortsit-
ter att 6ka 2007 och 2008 men i langsammare takt
jamfort med i ar.

Varuimportens 6kningstakt har gradvis tilltagit de
senaste tre dren. I fjol bidrog stora maskininvestering-
ar, som har ett hogt importinnehall, till en importtill-
vixt pa 8 procent. Under det férsta halvaret i ar ut-
vecklades importen svagare n vintat, vilket troligen
sammanhinger med att kraftiga lagerneddragningar
minskade behovet av import. Under andra halvéret
vintas importen ater ta fart med exportindustrins be-
hov av insatsvaror och hushéllens héga konsumtions-
tillvéixt som viktiga drivkrafter. Sammantaget bedéms
and4 importtillvixten bli ndgot langsammare i ir jim-
fort med i fjol trots den héga aktiviteten i ekonomin.

Ar 2007 och 2008 mattas importutvecklingen ef-
ter hand nir allmin efterfragan forsvagas dven om
importen stimuleras av att kronan stérks, vilket ddm-
par importprisutvecklingen.

Den starka utvecklingen under det forsta halvéret
pekar mot en kraftig 6kning av tjinsteimporten i &r.
Savil importen av féretagstjinster och frakttjinster
som hushéllens resande bidrar till uppgéngen. Liksom
for varuimporten vintas en nigot mer ddmpad ut-
veckling de nirmaste dren.

Bade export- som importpriserna steg kraftigt
2005. Det var framfér allt priserna for vissa ravaror
som 6kade mycket. Virldsmarknadspriserna for rdolja
och petroleumprodukter liksom f6r malmer och me-
taller har stigit markant. Prisutvecklingen fér bearbe-
tade varor har ddremot varit begrinsad.

Bade export- och importprisdkningen har avstan-
nat under 2006 och priserna vintas bérja sjunka un-
der loppet av 2007 som en f6ljd av att kronan for-
stirks och fallande oljepriser. Mitt som &rsgenomsnitt
Skar s&vil export- som importpriserna mycket i r och
sjunker 2007 och 2008.

Terms of trade

Index 2000 =1
.|
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Diagram 2:7 Kalla: scB samt egna berdkningar

Terms-of trade, eller bytesférhéllandet, mitt som kvo-
ten mellan export- och importpriser i svenska kronor,
planar i stort sett ut under prognoséren efter en kraf-
tig, trendmissig férsvagning sedan 1996, bl a beroen-
de pa stora prisfall pa teleprodukter. Den lilla forbatt-
ring i bytesférhallandet som ligger i prognosbilden
sammanhinger frimst med att oljepriset sjunker.

Overskottet i bytesbalansen minskade mellan
2004 och 2005. Det var éverskottet i handelsbalansen
som sjonk, savil nettoexporten som bytesforhéllandet
forsamrades. Aren framéver fortsatter handelsbalan-
sen att gradvis férsvagas som andel av BNP, men d&
tjanstebalansen samtidigt forstirks stabiliseras bytes-
balansen vid runt 6 procent av BNP.

Demografiska faktorer dr en viktig forklaring till
den nu 18nga perioden av stora bytesbalanséverskott.
Ett sparande byggs upp fér senare konsumtion, inte
minst i bide offentliga och privata pensionstillgingar.

Bytesbalansen dr summan av den offentliga sek-
torns, foretagens och hushéllens finansiella sparande
(s& ndr som pa s.k. kapitaltransfereringar, som i all-
minhet r en liten post). Historiskt har privat och

Export och import av varor
Procentuell férandring

2005 2006 2007 2008
Volym Priser Volym Priser Volym Priser Volym Priser
Export 4,9 3,2 6,9 4,2 5,5 -1,4 5,5 -1,0
Import 7,9 5,1 7,6 6,1 7,0 -1,9 6,2 -0,7

Tabell 2:3

Kalla: scB samt egna berdkningar
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Diagram 2:8 Kélla: sce samt egna berdkningar
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offentligt sparande ofta balanserat varandra, men si
har inte skett fullt ut under senare ar. Samtliga inhem-
ska sektorer har periodvis haft ett positivt sparande.
De senaste tva dren har kinnetecknats av béttre
konsumtionsutveckling och dkad investeringsaktivet
- hushéllens och féretagens sparande har minskat.
Samtidigt har den offentliga sektorns sparande 6kat
och bytesbalansen har bara férsvagats marginellt.

Investeringar
Investeringarnas bidrag till BNP-tillvixten beridknas bli
1, 4, 1,0 och 0,8 procentenheter 2006, 2007 och 2008.

Efter ett antal ar med fallande eller mycket svagt
Skande investeringar 6kade investeringarna kraftigt
under 2005 och 2006. Investeringsuppgéngen hirror-
de frimst fr&n den varuproducerande sektorn och bo-
stadssektorn medan de offentliga investeringarna
fortsatte sin kriftgdng. De kommande &ren kommer
dock de offentliga investeringarna att 8ka medan bo-
stadsinvesteringarnas 6kningstakt minskar.

2007 och 2008 menar vi att dkningstakten i inves-
teringarna kommer att vixlas ner. Liga rintor tillsam-
mans med en stark efterfrigan framférallt inom indu-
strin var huvudorsakerna till de 6kade investeringarna
2006 och kommer &ven att vara sd 2007, om dock i en
svagare omfattning allt eftersom rintorna héjs och
den internationella konjunkturen bromsar in.

KI:s senaste konjunkturbarometer visar pd en
mycket stark industrikonjunktur. Kapacitetsutnytt-
jandet i industrin 4r historiskt sett hégt och kommer
att vara s de kommande &ren trots de planerade in-
vesteringarna. Det dr framforallt i maskiner som det
sker investeringar. Investeringarna inom industrin
beddms komma att vixa ldangsammare 2006 till 2008
efter den mycket kraftiga tillvixten 2005, i takt med
att industrikonjunkturen bromsar in framéver.
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Diagram 2:9 Kélla: scB samt egna berédkningar

Investeringar
Procentuell volymférandring

2005 2006 2007 2008
Totalt 8,4 8,6 5,6 4,5
Bostdder 16,9 10,0 6,0 4,2

Kalla: scB samt egna berdkningar

Tabell 2:4

Huvudférklaringen till den negativa utvecklingen av
offentliga sektorns investeringar under borjan av
2000-talet var de svaga kommunala finanserna. 2005
forbattrades dock de offentliga finanserna utan att
investeringarna 6kade ndmnvirt. De nirmsta dren
kommer dock de kommunala finanserna att férbattras
samtidigt som statens investeringar i infrastruktur
Skar. Detta talar fér ndgot 6kade offentliga investe-
ringar de nirmaste aren.

Bostadsbyggandet kade kraftigt 2004 och 2005. Det
mesta pekar pa att tillvixten i bostadsinvesteringarna
kommer att bli lgre innevarande och nista ar 4n de tva
foregdende dren. Utvecklingen av antalet beviljade
bygglov liksom de férvintat stigande rintorna talar for
denna utveckling. 2006 kommer investeringarna i bo-
stider att viixa ndgot 1dngsammare 4n foregdende men
fortfarande relativt snabbt. 2007 och 2008 kommer
tillvixten i bygginvesteringarna mattas av betydligt.

For fortsatt hdga investeringar i bostider talar att
andelen av befolkningen som bor i kommuner med
bostadsbrist, enligt Boverket, har férdubblats pa fem
ar till 63 procent. Andelen av kommunerna som upp-
ger att det rdder bostadsbrist har 6kat fran 7 till 41
procent mellan 1998 och 2006. De flesta kommuner
tror inte att bostadsbristen i deras kommun kommer



att minska de nirmaste dren. Det rdder bostadsbrist
for framforallt dldre som vill flytta till en mindre bo-
stad, ungdomar och barnfamiljer.

Nir det giller 6vriga byggnader har utvecklingen
inte varit lika positiv som fér bostadsinvesteringarna.
Nir det giller kontorslokaler tycks dock bottnen vara
nadd dven om Skningstakterna de nirmaste dren
kommer att vara relativt sma. Det finns fortfarande
gott om lediga kontorsytor i storstiderna. Utveckling-
en av anldggningsinvesteringarna ér beroende av ett
fatal stora projekt och dirmed svéra att prognostisera.
Om ingen of6rutsett hinder bér dock dessa 6ka 2007
och 2008. Bland annat beroende pd arbetet att griva
ned stora mingder elledningar. Regeringens motvilja
mot flera viktiga infrastrukturprojekt kan dock verka
dimpande pé anlidggningsinvesteringarna.

Lagerinvesteringarna minskade kraftigt under fér-
sta halvéret i 4r. Det var i synnerhet handelslagren
som drogs ned. Aven om lagerneddragningarna dim-
pas under andra halvaret bedéms lagren i &r minska
mer 4n i fjol, vilket leder till ett negativt bidrag till
BNP-tillviixten. Ar 2007 och 2008 bedéms en férsik-
tig lageruppbyggnad komma till stdnd som ger ett po-
sitivt bidrag till BNP-tillvixten pé o,2 procentenheter
2007 och ldmnar BNP-tillvixten opéverkad 2008.

Konsumtion

Konsumtionsutgifternas (hushallens och de offentliga
sammantaget) bidrag till BN P-tillviixten beriknas bli
1,7, 1,7 och 1,2 procentenheter 2006, 2007 och 2008.
Konsumtionen ir den viktigaste drivkraften fér efter-
fragetillvixten.

Efter ndgra r med en medioker konsumtionsut-
veckling och en svag inledning av fjolaret har hushal-
lens konsumtion tagit fart. De tva f6rsta kvartalen i ar
Skade konsumtionen med drygt 3 procent jamfort
med motsvarande kvartal 2005. I 3r och nista ar be-
déms en kraftig inkomstutveckling och senare ars
gynnsamma férmdgenhetsutveckling ge en bred och
stark konsumtionsuppgéng. Ar 2008 mattas konsum-
tionens 6kningstakt nir savil inkomst- som férmo-
genhetsutvecklingen ddmpas markant.

Hushéillens konsumtionsutgifter har ékat timli-
gen beskedligt efter &r 2000. Frdn och med andra
kvartalet forra dret avtecknar sig en starkare utveck-
ling som - med st3d av en gynnsam inkomst- och fér-
mogenhetsutveckling - beddms kdnneteckna bilden
2006 och 2007. Den sysselsittningsuppgang som lig-
ger i prognosen ir ytterligare en gynnsam faktor for
konsumtionen. Sedan en tid tillbaka ir det inte bara
hushallens kép av kapitalvaror som 6kar snabbt, utan
képlusten har breddats till dagligvaror och tjinster.

Enligt detaljhandelsindex frdn HUI och SCB for
september fortsitter detaljhandelns férsiljning att

Privat konsumtion
Sdsongrensade kvartalsvarden
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Diagram 2:10 Kalla: scB samt egna berakningar

Disponibel inkomst och privat konsumtion
Procentuell forandring

2005 2006 2007 2008
Lonesumma 4,1 4,6 5,5 5,0
Disponibel inkomst 2,8 4,7 5,8 3,8
Konsumentpris, 1PI 1,0 1,2 1,5 1,7
Real disponibel inkomst 1,8 3,5 4,2 2,1
Privat konsumtion 2,4 3,6 3,6 2,5
Sparkvot * 7,8 7,7 8,3 8,1

* sparkvoten inkluderar sparande i avtalspensioner

Tabell 2:5

Kélla: scB samt egna berdkningar

6ka starkt. Den kraftiga utvecklingen tom tredje
kvartalet i &r gor att 8rets tillvixttakt férviintas bli den
starkaste ndgonsin sedan dessa mitningar bérjade
1990. Liksom tidigare under aret 6kar dagligvaruhan-
deln ovéntat starkt.

I Hushdllens inkopsplaner (HIP) har hushéallens
optimism trendmaissigt 6kat under de senaste aren,
men det dr dnnu en bit kvar till toppnivderna under
2000. I oktobermitningen 6kade hushéllens opti-
mism ndgot, men stimningsliget framstér 4nd& som
splittrat. Hush&llen ansdg att laget for kop av kapital-
varor blivit gynnsammare men var samtidigt mer ne-
gativa i omdémena om den egna ekonomiska situatio-
nen pa 12 ménaders sikt, vilket inte r linje med rinte-
héjningar och kommande skatteldttnader. Inte heller
hushallens starkt 6kade optimism i synen pa arbets-
lsheten de nirmaste 12 ménaderna stimmer 6verens
med de kraftiga férandringar av arbetsmarknadspoli-
tiken som ska genomféras.
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Var sammantagna bedémning ir att hushéllens kon-
sumtion 6kar med 3,6 procent bdde i r och nista &r
och med 2,5 procent 2008. Konsumtionen av kapital-
varor kommer dven fortsittningsvis att ge det storsta
bidraget till konsumtionsutvecklingen, men dven
tjanstekonsumtionen och konsumtionen av dagligva-
ror Skar pétagligt.

Den betydligt langsammare konsumtionsutveck-
lingen 2008 sammanhinger med att bide inkomst-
och férmégenhetsutvecklingen férsvagas. Prognosen
innebir att det héga hushallssparande bestar. Sparan-
det i férhallande till den disponibla inkomsten,
sparkvoten, beriknas stiga ndgot fran i underkant av 8
procent i r till drygt 8 procent 2007 och 2008.

Hushéllens reala disponibla inkomster vintas 6ka
betydligt snabbare i 8r jamfért med i fjol. Det beror i
forsta hand pé att 16nesumman 6kar snabbare pa
grund av den 6kande sysselsittningen. Aven starkare
Skning av de offentliga transfereringarna bidrar till
att inkomstokningarna tar fart i 4r. Skatterna sinks, i
forsta hand genom kompensation fér egenavgifterna,
i ungefir samma grad i r som i fjol.

Nista ar vintas hushéllens inkomster 6ka &nnu
nagot snabbare 4n i 4r. Lénesumman vixer i ungefir
samma takt, en svagare sysselsittningsokning motver-
kas av en hégre timl6nedkning. Den sammantagna
effekten av de &tgirder pa skatteomradet, och av 4t-
girder nir det giller de offentliga transfereringarna,
som aviseras i budgeten innebir ett tillskott till hus-
hallens inkomster omfattande ca 20 miljarder kronor.

Atgiirderna pé skatteomradet omfattar dels en stor
skattereduktion pa arbetsinkomster, dels nedsatt for-
mogenhetsskatt och en frysning av fastighetsskatten.
Dessa skattesinkningar motverkas av h6jd a-kasseav-
gift och slopad skattereduktion fér avgifter till fack
och a-kassa. Sammantaget innebir skatte- och avgifts-
indringarna en littnat fér hushéllen med ca 30 mil-
jarder kronor. Samtidigt minskar hushéllens inkom-
ster fran arbetsloshetsforsikringen, sjukforsikringen
och férildraforsikringen med ca 10 miljarder kronor
till f6ljd av dndrade regler for och tillimpningar av
ersittningssystemen.

Ar 2008 minskar 8kningstakten f6r hushallens
inkomster markant. Vi har inte riknat med nigra
skattesinkningar eller stora foridndringar av transfere-
ringssystemen detta r. En svagare sysselsdttningsok-
ning gor att ldnesumman vixer nigot lingsammare
4n under 2006 och 2007.

Sparkvoten i hushéllssektorn beror till stor del pa
skillnaden mellan 6nskad och faktisk soliditet i sek-
torn. Soliditeten mits som eget kapital i férhallande
till totalt kapital. Hushallssektorns eget kapital paver-
kas av hushéllens finansiella sparande samt prisut-
vecklingen pa hushéllens férmégenhetsvirden. Den
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6nskade soliditeten beror pa hur mycket av hushallens
ekonomiska trygghet som handhas av den offentliga
sektorn och hur mycket som hushéllen sjilva maste
std fér. Om den offentliga sektorn minskar hushéllens
trygghet genom nedskérningar i de offentliga transfe-
reringssystemen, kommer hushéllen att 6nska en hé-
gre soliditet.

For nidrvarande dr hushéllens finansiella sparande
positivt. Enligt nationalrikenskaperna skulle det un-
der f6rsta halvaret 2006 vara lika hégt som under f6r-
sta halvéret 2005.

Virdet pé hushéllens reala tillgdngar (frimst villor
och bostadsritter) uppgar till nistan hilften av virdet
pa hushéllens totala tillgdngar. Den andra hilften ut-
gors av finansiella tillgdngar. En prisforindring pa de
reala tillgdngarna kan anses mer stabil #n en prisfér-
indring pa de finansiella tillgdngarna. Darfér kan
man anta att hushallen anpassar sitt finansiella spa-
rande snabbare till férindringar i fastighetspriser 4n i
borskurser. Den nedgéng i realrdntan som intraffade
under forra dret har medfért kraftiga prisstegringar
pa fastigheter och priserna stiger f6r nirvarande i en
arstakt dver 10 procent.

Prognosen ir en avmattning i prisdkningen pa
hushallens férmdgenhetsvirden. Detta idr en effekt av
tvd motverkande krafter. En férvintad uppgang i real-
rintan pa 1dnga statsobligationer frdn dagens 1,6 pro-
cent till 2 procent dimpar prisutvecklingen samtidigt
som effekterna frén den tidigare nedgdngen klingar
av. Regeringens f6rslag om sinkt uttag av fastighets-
katt pd sméhus sinker fastighetsskatteuttaget med 4,5
miljarder kronor. Detta ger en positiv effekt pd sma-
huspriserna. Sammantaget vintas i ar en prisuppgdng
pa 6ver 10 procent. Denna halveras under 2007 for att
ar 2008 endast 6ka med 3 procent.

Hushallens férmdgenheter véntas stiga i en ldng-
sammare takt under prognosperioden och deflaterad
med konsumentprisutvecklingen vintas virdesteg-
ringen nistan plana ut (se diagram 2.11).

Hush&llen kommer nu att anpassa sin soliditets-
stillning till férmogenhetsvirdenas utveckling. Detta
kan goras genom att féridndra storleken pa det finan-
siella sparandet (ungefir sparkvotens storlek) och/
eller foérandra skuldsittningens storlek. I prognosen
antas hushéllens finansiella sparande ligga pé liknande
nivaer som tidigare och sparkvoten stabiliseras pé en
niva strax over 8 procent. For att kunna behalla en
soliditetsnivd omkring 78 procent dimpar hushallen
kraftigt sin skuldsittning och de finansiella skulderna
Skar dirfor i betydligt Iangsammare takt #n tidigare.
Soliditeten bérjar férst under &r 2008 att sjunka un-
der 78 procent (se diagram 2.12).

Den offentliga konsumtionen 6kar i &r starkare
igen efter ndgra ar med svag utveckling. Den statliga
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Diagram 2:11 Kalla: sce samt egna berdkningar

konsumtionen &kar ter efter att ha minskat kraftigt
de senaste tva dren. Framfor allt 4r det den kommuna-
la konsumtionen som &r drivkraften for den offentliga
konsumtionen i ar och nistféljande ar.

En strivan att f3 bukt med finansiella underskott
for kommunsektorn som helhet har under de senaste
dren inneburit besparingsprogram som resulterat i en
forsvagad konsumtionstillvixt och stagnerande sys-
selsattning. En stor del av de sysselsittningsatgirder
som tidigare beslutats om #r riktade mot den kommu-
nala sektorn. De sk plusjobben bidrar till ett hogre
antal arbetade timmar och dirmed en hdgre kommu-
nal konsumtionsvolym. De tidigare beslutade syssel-
sdttningssatsningarna tillsammans med en kraftig
forbattring av kommunsektorns finansiella lige be-
déms medféra att den kommunala konsumtionen i &r
okar med drygt 2 procent och att sysselsittningen
Skar med 20 000 personer.

I hostens budget aviserades att plusjobb, fridr och
utbildningsvikariat ska avvecklas snarast mojligt. Pa-
borjade program kommer att fasas ut i takt med att
deltagarna avslutar programmen. Atgirderna bidrar
till den kommunala konsumtionsutvecklingen dim-
pas &r 2007. Ar 2008 dimpas konsumtionsutveckling-
en ytterligare pd grund av fortsatt avtrappning av de
arbetsmarknadspolitiska programmen. Dirtill kom-
mer att det finansiella utrymmet f6r en 6kad konsum-
tionsvolym 4r mer begrinsat.

Produktion och produktivitet

Produktionens utveckling vintas bli mycket stark i ar,
ilinje med den efterfrageutveckling som redovisats
tidigare. I naringslivet bedéms produktionen 6ka med
5 procent till f6ljd av att s&vil hushallens konsumtion
som investeringar och export utvecklas starkt. Aven
den offentliga produktionen &kar patagligt. Aren
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2007 och 2008 dimpas produktionens skningstakt
gradvis nér efterfragetillvixten mattas. Nasta &r 4r det
framfor allt den kraftiga 6kningen av hushaéllens kon-
sumtion som dr drivkraft f6r tillvixten.

Industrikonjunkturen ér for nirvarande mycket
stark. Bdde produktion och orderingdng dkar snabbt
och kapacitetsutnyttjandet har stigit till en hog niva.
Under 2007 och 2008 begrinsas industriproduktio-
nens tillvixt av forsvagad exportutveckling i sparen av
nagot vikande omvirldsefterfragan och en starkare
krona. Aven byggnadsproduktionen #r inne i en
mycket expansiv fas och 6kningstakten det forsta
halvéret i &r pekar mot en utveckling i linje mot fjol-
arets tillvaxt. Enligt Konjunkturbarometern finns en
betydande brist pa 1amplig arbetskraft. Byggnadspro-
duktionens utveckling bedéms komma att ddmpas
gradvis framéver nir bostadsinvesteringarnas 6k-
ningstakt mattas, men forblir stark hela prognosperi-
oden. Produktionen i manga av tjinstesektorerna
gynnas av att konsumtionen i s3 hég grad 4r drivkraft
for efterfragetillvixten.

Under fjoléret ddimpades produktivitetens 6k-
ningstakt patagligt. [ ndringslivet 6kade produktivite-
ten med 2,4 procent, vilket kan jimféras med den ge-
nomsnittliga produktivitetstillvixten dren 2002-2004
som var dver 4 procent per ar. Industrikonjunkturen
bromsade in och produktivitetens 6kningstakt i indu-
strin halverades fran knappt 10 till knappt 5 procent
mellan 2004 och 2005,

Den snabba produktivitetstillvixten under senare
ar torde kunna férklaras bade av faktorer som har med
konjunkturen att gora och av mer langsiktigt verkan-
de faktorer. Till de senare hor stora IT-investeringar,
avregleringar och 6kad konkurrens samt en helt ny
makroekonomisk miljé med inflationsmal och mél
for budgetpolitiken. Det ligger nira till hands att tolka
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Diagram 2:13 Kalla: scB samt egna berdkningar

forra drets forsvagade produktivitetsutveckling som
en effekt av att konjunkturuppgdngen pagatt sa linge
att mojligheterna att tinja pa tillginglig kapacitet dr
pa vag att ebba ut.

Den mycket starka produktivitets6kningen under
andra kvartalet i 8r, inte minst i tjanstesektorerna, var
dérfor 6verraskande. Den kraftiga sysselsittningsupp-
gangen under det tredje kvartalet som redovisas i
AKU tyder pa att den snabba produktivitetstillvixten
under andra kvartalet var av tillfillig karaktir, men
den innebir dnd3 att produktiviteten bedéms komma
att 6ka snabbare i ar jimfért med i fjol. Var bedém-
ning dr and4 att en nedvixling av produktivitetsut-
vecklingen av konjunkturella skil dr huvudtrenden
och 8ren 2007 och 2008 vintas produktivitetstillvix-
ten i ndringslivet stabiliseras vid 2,4 procent.

Arbetsmarknad, l6ner och priser

Arbetskraftsutbud

Arbetskraften 6kade enligt AKU med knappt 40 ooo
personer forra dret. I &r viintas en arbetskraftsékning
med 50 000 personer komma till stdnd. Studerande
som soker sig till arbetsmarknaden #r en betydelsefull
faktor for den kraftiga 6kningen. Niésta ar vixer ar-
betskraften mycket starkt, till betydande del beroen-
de pa att de arbetsmarknadspolitiska programmen av
utbildningskaraktir skirs ner markant. Nira 35 ooo
personer av de drygt 8o 0oo personer som arbetskraf-
ten bedéms 6ka med kommer fran utbildningspro-
grammen. Aven 2008 ger nedtrappningen av de arbets-
marknadspolitiska programmen ett visst tillskott till
arbetskraften som bedéms vixa med knappt 40 ooo
personer.
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Befolkningen i arbetsfér &lder 8kar &r 2007 och 2008
med ca 40 ooo respektive ca 25 0oo personer per &r.
I en framskrivning baserad pé befolkningsférandring-
ar och ett arbetskraftsdeltagande pa 2005 ars nivé for
olika &ldersgrupper 6kar dock arbetskraften langsam-
mare, med runt 20 000 respektive 10 0oo personer
per ar. Arbetsutbudet bromsas av att andelen personer
i dldersgrupper med hogt arbetskraftsdeltagande
minskar. Samtidigt blir de dldre och de yngre alders-
grupperna storre vilket medfér ett 6kat antal personer
som #r studerande eller sjuka utanfér arbetskraften.

Tillflédet till arbetskraften bedéms bli stérre &n
vad som féljer av demografiska skil genom att den
sysselsidttnings6kning som kommer till stdnd under
prognosperioden vintas fora med sig en uppgang i
arbetskraftsdeltagandet. Det giller inte minst ménga
av dem som idag forlanger sina studier i vintan pa att
efterfrgan pd arbetskraft ska férbattras. I internatio-
nell statistik riknas de heltidsstuderande som sokt
arbete till gruppen arbetslésa, medan de i svensk sta-
tistik riknas till gruppen utanfér arbetskraften. Un-
der 2005 uppgick det genomsnittliga antalet heltids-
studerande som aktivt sokt och kunnat ta ett arbete
till ca go ooo personer. Dirtill kommer att regering-
en har aviserat planer p4 att dra ner p4 antalet platser i
vuxenutbildningen. Med stod av Forsakringskassans
prognoser bedéms ocksa négot firre fa sjuk- och akti-
vitetsersdttning 2007 och 2008, trots att demografin
talar f6r motsatsen.

Vimenar att det finns en betydande potential for
en 6kning av arbetskraften (se diagram 2.15) genom
ett 6kat arbetskraftsdeltagande. Hur stort kan arbets-
kraftsdeltagandet bli de nirmaste &ren om efterfra-
gan pa arbetskraft dr god? Fér att komma fram till det
studerar vi orsakerna till att ménniskor i olika aldrar
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Diagram 2:15 Kélla: sce samt egna berédkningar

star utanfor arbetskraften och resonerar om i vilken
utstrickning detta kan komma att férindras i framti-
den. Var slutsats &r att arbetskraftsdeltagandet i al-
dersgruppen 20-64 ar skulle kunna 6ka (frén 82,8
procent &r 2005) till 85,0 procent ar 2010.

Bedémningen bygger pa att de flesta orsaker till att
minniskor viljer att stilla sig utanfér arbetskraften i
ndgon man kan antas vara konjunkturberoende dvs
fler trader ut ur arbetskraften nir efterfrigan pa ar-
betskraft dr 13g 4n nir den dr hdg. Detta kan dock inte
antas gilla i lika stor utstrickning for alla orsaker och
benigenheten att &terintrida i arbetskraften ir inte
lika stor i alla fall. Studerande fér tex betraktas som
mer benigna att intrdda i arbetskraften 4n fortids-
pensionerade.

Vi har d4rfor antagit att antalet studerande r nis-
tan 50 ooo firre dn det skulle ha varit med samma
studerandeandel i varje 3ldersgrupp som ar 2005. Ské-
let till detta antagande &r att en stor grupp av de stu-
derande var minniskor som deltog i arbetsmarknads-
politiska program. Aven om det, ocks nir arbetslés-
heten ir 18g, kommer att finnas ett visst behov pro-
gram, t.ex. fér omskolning, finns alla skil att rikna
med ett betydande tillskott till arbetskraften fran
denna grupp nir det dr god efterfrdgan pa arbetskraft.
Att som regeringen nu gor minska antalet program-
platser med drygt 50 000, varav 31 ooo riknas som
studerande, nir arbetslésheten dr hog dr diremot obe-
tinksamt. Risken finns att personer som dérigenom
tvingas ga 6ppet arbetsldsa under 1dnga perioder for-
lorar kompetens. Féljden kan bli att de antingen 14m-
nar arbetskraften helt eller att de star kvar som ar-
betssékande men inte har de kvalifikationer som
kravs fér att kunna f3 ett jobb. Regeringens politik
riskerar alltsd att minska det framtida arbetsutbudet.

Arbetskraftsdeltagande

Procent
.|
100

16-19 20-24 25-34 35-44 4554 5559 60-64

I 1991 2005

Diagram 2:16 Klla: sce samt egna berékningar

[ POTENTIAL

Vi har ocksa riknat med att ingen star utanfér arbets-
kraften som arbetssokande nir efterfrdgan pé arbets-
kraft dr hog. Vi antar alltsd att det som hindrar dem
fran att riknas till arbetskraften i dag, tex att de inte
aktivt soker arbete, litt kan undanrdjdas om chanser-
na att f3 ett jobb dkar. Detta skulle ge ett tillskott till
arbetskraften pd nistan 41 ooo personer jamfort med
hur det skulle se ut om andelarna arbetssokande utan-
for arbetskraften i varje dldersgrupp bleve lika stora
som &r 2005.

Aven antalet personer som stir utanfor arbetskraf-
ten som sjuka eller fortidspensionerade av hilsoskal
antas bli mindre 4n &r 2005. Att befolkningen och
andelen &ldre i befolkningen 6kar skulle egentligen
motivera en 6kning av antalet fértidspensionerade.
Var positiva bild beror pa att Férsikringskassan (i sin
prognos till Regeringen den 18:e augusti &r 2006) rik-
nar med ett minskat antal personer med sjuk- och ak-
tivitetsersittning. Vi har dirfér rdknat med 14 ooo
farre som stdr utanfor arbetskraften som sjuka eller
fortidspensionerade trots att de demografiska foriand-
ringarna skulle motivera en minskning av arbetskraf-
ten med nistan g ooo personer.

I 6vrigt har vi inte antagit ndgra betydande forind-
ringar jamfért med dagens ménster for arbetskrafts-
deltagande i olika dldersgrupper. Skulle fértidspensio-
neringarna 6ka sd som motiveras av den dndrade &l-
dersammansittningen sé skulle arbetskraftsdeltagan-
det bli 0,4 procentenheter ligre.

Ett arbetskraftsdeltagande pa 85 procent i 8lders-
gruppen 20-64 ar ir ligre dn under 19go-talets bérjan
och storre delen av 198o-talet. Om vi jamfor med ar
1991 som var ett ar med god efterfragan pa arbetskraft
sd ser vi att det potentiella arbetsutbudet vi riknar
med dr ligre i alla dldersgrupper fram till 54 &r och
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hogre for dem 55 r och dldre. Bland de dldre beror det
hoéga potentiella arbetsutbudet frimst pé att andelen
hemmafruar, eller min, och andelen med tidiga pen-
sioneringar antas bli ligre i framtiden vilket #r vikti-
gare 4n att andelen sjuka och fértidspensionerade av
hilsoskal antas 6ka. Bland 20-24-8ringarna &r studier
den viktigaste forklaringen till att arbetskraftsdelta-
gandet inte antas kunna komma upp i 1991 &rs nivéer.
Men med stigande &lder blir sedan sjukdom en allt
viktigare férklaring.

Arbetad tid per sysselsatt

Den (dagkorrigerade) arbetade tiden per sysselsatt
antas 6ka med o,1 procent &r 2006. Det beror i huvud-
sak pa tvd motverkande effekter, minskad sjukfrinva-
ro och ett 6kat antal tjinstlediga for fridr eller utbild-
ningsvikariat. Sjukfrinvaron antas minska éven &ren
2007 och 2008 medan tjinstledigheten vintas minska
nir fridrsledigheten och utbildningsvikariaten av-
vecklas. Sammantaget leder detta till att den (dagkor-
rigerade) arbetade tiden per sysselsatt 6kar med 0,4
resp. 0,3 procent.

Den arbetade tiden per sysselsatt kan delas upp i
tvad komponenter, andelen av de sysselsatta som dr pa
sina arbeten och deras medelarbetstid. Férindringar i
den arbetade tiden per sysselsatt kan hanforas till fér-
indringar i ndgon av dessa komponenter.

I prognosen antar vi att medelarbetstiden fér dem
som #r pé sina arbeten inte kommer att férindras de
nirmaste dren. Frinvarons effekt pd den arbetade ti-
den per sysselsatt analyseras mer noggrant. Ar 2005
var i genomsnitt 83,6 procent av de sysselsatta nirva-
rande pé sina arbeten varje vecka. De antaganden som
redovisas i det féljande ger en nirvaroandel pé 83,7 &r
2006 och 84,0 procent &r 2007.

De frénvaroorsaker som SCB redovisar i Arbets-
kraftsundersékningen (AKU) ir semester och sjuk-
dom. Fér semestern, som star fér ungefir hilften av
frdnvaron, riknar vi inte med nagon férindring. I var
prognos fér sjukfranvaron utgar vi ifrdn den prognos
som Férsikringskassan lamnade till regeringen, den
18:e augusti ar 2006.

Sjukskrivningarna, mitt som nettoantalet dagar
med sjuk- eller rehabiliteringspenning, minskar. Fér-
sikringskassan riknar med att dagarna med sjuk- eller
rehabiliteringspenning kommer att minska med 10,1
procent mellan &r 2005 och ar 2006 och med 7,4 pro-
cent resp. 5,1 procent per ar dren direfter. Det betyder
att minskningstakten antas avta jaimfort med hur det
sag ut forra dret och antas fortsitta avta. Enligt For-
sikringskassan beror detta dels p4 att antalet nystarta-
de sjukfall inte lingre minskar. Dels beror det p4 att
utflédet ur 18nga sjukfall (lingre 4n ett ar) minskar
darfor att farre beviljas sjuk- eller aktivitetsersittning.
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Arbetad tid per sysselsatt

2006 2007 2008
Medelarbetstid (h/v) 36,6 36,6 36,6
arlig forandring (%) 0,0 0,0 0,0
Nérvaroandel (%) 83,7 84 84,3
arlig forandring (%) 0,1 0,4 0,3
Genomsnittlig arbetad tid (h/v) 30,6 30,7 30,8

Arlig forandring (%) 0,1 0,4 0,3

Tabell 2:6 Kalla: scB samt egna berakningar
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Diagram 2:17

Kalla: scB (Aku), RFV samt egna berdkningar

I var prognos for sjukfrnvaron har vi riknat ner den
av Forsikringskassan prognostiserade minskningstak-
ten med férhallandet mellan sjuk- och rehabilite-
ringspenningdagarnas férindringstakt och den fér
andelen sjukfrdnvarande enligt AKU, &ren 1998-
2005. En viss korrigering for att sjukloneperioden var
21 dagar &r 2004 och halva r 2003 har gjorts i detta
sammanhang, Det innebir att vi riknar med att ande-
len franvarande p.g.a. sjukdom minskar med 5,4 pro-
cent, 4 procent och 2,7 procent dren 2006-2008.

Effekten pé nirvaroandelen av den minskning av
sjukfrdnvaron som vi riknar med 4r dock begrinsad.
Sjukfrénvaron har de senaste aren stdtt f6r mellan och
1/5 av den totala franvaron. Ar 2005 innebar det att, i
genomsnitt, 3,6 procent av de sysselsatta var frinva-
rande hela veckan p.g.a. sjukdom. Den minskning av
sjukfrdnvaron med 5,4 procent som vi talar om 6kar
nirvaroandelen med o,2 procentenheter.

Frin och med 4r 2005 har méjligheten att fd ett
s.k. fridr inforts i hela landet. Genom att bade vikari-
en och den ledige riknas som sysselsatta, den senare



dock frénvarande, ger fridret effekter bdde pa syssel-
sittning och arbetad tid per sysselsatt. Utan fridret
skulle nirvaroandelen bli 0,3 procentenheter hogre ar
2006. Den arbetade tiden per sysselsatt skulle d3, i sin
tur, bli 0,4 procentenheter hégre &r 2006.

Sysselsdttningen

Enligt sammanstimmig statistik 4r den svenska eko-
nomin nu inne i en period med en stark 6kning av
efterfrdgan pa arbetskraft.

Enligt nationalrikenskaperna steg det totala anta-
let (dagkorrigerade) arbetade timmar i ekonomin med
1 procent under det andra halvéret i fjol och med 1,7
procent under det forsta halvaret i ar. I niringslivet
och offentlig sektor 6kade timmarna med 2 procent
respektive 1 procent det férsta halvaret i r. Antalet
(sdsongrensade) arbetade timmar i niringslivet stabi-
liserades mot slutet av 2003 efter att ha sjunkit kraf-
tigt under flera &r. Under loppet av 2005 och det for-
sta halvéret i &r har timmarna stigit i jimn takt. For
kommunerna innebar en uppgang frdn och med andra
kvartalet i fjol ett trendbrott efter fyra kvartals kraf-
tig nedgang. Inom niringslivet var 6kningen av tim-
marna tidigare koncentrerad till de tjinsteproduce-
rande sektorerna. Det ér forst i 8r som sysselsittning-
en ocksa ¢kar i de varuproducerande sektorerna.

Enligt savil Arbetskraftsundersékningen (AKU)
som nationalrikenskaperna (NR) steg sysselsittning-
en under férsta halvéret i &r med runt 65 ooo perso-
ner jamfort med forsta halvaret i fjol. Enligt AKU har
sysselsittningsékningen tagit ytterligare fart under
tredje kvartalet och den genomsnittliga 6kningen hit-
tills i &r &r 78 ooo personer.

Enligt NR var det frimst for de tjinsteproduceran-
de féretagen, sirskilt foretagstjanster, som sysselsitt-
ningen Skade under det férsta halvéret i &r. Aven in-
om byggindustrin, och i viss mén i offentlig sektor,
Skade sysselsittningen patagligt. Diremot sjénk sys-
selsittning i industrin liksom tidigare ar.

Utvecklingen av antalet sysselsatta och antalet arbe-
tade timmar enligt nationalrikenskaperna ger bilden
av en stark positiv trend for sysselsittningen samtidigt
som BNP-tillvixten har varit stark (se diagram 2.18).
Fortsatt stark BNP-tillvixt bér generera en stabil upp-
gang i antalet arbetade timmar och antalet sysselsatta.

Det finns ocksa starkt stéd for en fortsatt syssel-
sittningsexpansion i rad indikatorer som nyanmélda
lediga platser, varsel och féretagsenkiter.

Sysselsittningen bedéms i &r 6ka med nistan 8o
000 personer. Knappt 25 0oo av denna 6kning sam-
manhinger med den férra regeringens jobbsatsning.
Nista &r ddimpas BNP-tillvixten och sysselsittningen
vintas 6ka med ca 40 ooo personer. Den reguljira
sysselsdttningen 6kar betydligt mer. Men det handlar

Arbetsmarknadslaget
Procentuell férandring

2005 2006 2007 2008
Arbetskraft 0,8 1,1 1,8 0,8
Sysselsatta 0,8 1,8 1,0 0,5

Total arbetsldshet, procent 8,4 8,1 7,8 7,5
Oppen arbetsléshet, procent 6,0 5,3 6,1 6,4

Tabell 2:7

Kalla: sce samt egna berdkningar

BNP, sysselsdttning och arbetade timmar
Kvartal, arlig procentuell forandring
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Diagram 2:18

Kalla: scB samt egna berdkningar

mer om hur saker och ting bokférs &n om verkliga
fordndringar. Plusjobb och anstillningsstéd, som inte
raknas som reguljir sysselsittning, avvecklas och er-
sitts till en del av liknande &tgirder, t.ex. "nystarts-
jobb”, som riknas som reguljir sysselsittning. Ar 2008
mattas BNP-tillvixten ytterligare och sysselsittnings-
Skningen vintas begrinsa sig till ca 20 0oo personer.

Den reguljira sysselsittningsgraden, andelen re-
guljirt sysselsatta i dldersgruppen 20-64, bedéms lan-
da pd 79,5 procent 2008, d v s nira det mal pa 8o pro-
cent for sysselsittningsgraden som tidigare fanns.

I prognosen okar sysselsittningen sammantaget
aren 2006-2008 med drygt 140 0oo personer. Samti-
digt bed6ms tillgdngen pa arbetskraft vara betydligt
storre dn s8 — dels genom att arbetskraften vixer pa
grund av att fler s6ker sig till arbetsmarknaden nir det
nu finns lediga jobb, dels darfér att anstéllbarheten
hos flertalet av de arbetslésa kan anses vara god (se
analys i bilaga A: Ar arbetslsheten strukturell?). Ar-
betsmarkanden bedéms inte vara i balans 2008. Sys-
selsittningen kan 6ka mer utan risk fér 6verhettning
och fér hdg inflation.
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Diagram 2:19

Kélla: scB samt egna berdkningar

Arbetsloshet

Eftersom den reguljira sysselsittningsckningen de
nirmaste aren atfoljs av en patagligt stark 6kning av
det totala arbetskraftsutbudet (arbetskraften plus
personer i utbildningsprogram) sé sjunker den totala
arbetsldsheten (6ppen arbetsléshet plus personer i
arbetsmarknadspolitiska program) relativt langsamt,
fran 8,5 procent 2005 till 7,6 procent 2008.

Antalet platser i arbetsmarknadspolitiska program
iar och nistféljande tva ar har antagits bli i enlighet
med vad regeringen féreslog i héstens budgetproposi-
tionen. Det innebir en dramatisk neddragning av an-
talet personer i program 2007 och 2008, framfor allt
2007. Sammantaget minskar antalet programdeltaga-
re frdn 143 ooo personer i ar till 65 ooo personer
2008. Férindringarna av programvolymen innebér att
den 6ppna arbetslésheten dkar markant. I &r bedéms
den genomsnittliga 6ppna arbetslésheten minska frén
6,0 till 5,3 procent, for att darefter oka till 6,1 procent
nista ar och 6,4 procent 2008.

Loner
Under férsta halvaret 2007 kommer 16neavtalen att
omférhandlas for 3/4 av arbetsmarknaden. Ar 2006 ir
dirfor ett &r d& endast ndgot enstaka avtal har omfor-
handlats. Fér de flesta avtal 4r ir 2006 det sista dret i
en tredrig avtalsuppgorelse som tecknades i bérjan av
2004. Léneutvecklingen under 2006 &r dirfor till stor
del given av redan ingdngna avtal. Léneutvecklingen
har varit relativt jdimn under denna tredrsperiod med i
genomsnitt drliga 16nedkningar pé lite drygt 3 procent.
Det framtida l6neutrymmet kan definieras som
hur mycket man férvintar sig att naringslivets pro-
duktivitet plus féradlingsvirdespris kommer att 6ka.
Férutsdttningarna for léneutvecklingen framéver be-
handlas utférligt i 16nekapitlet. I detta sammanhang
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Loneutveckling for arbetare och tjanstemdn inom
ndringslivet. Procent, 3 man glidande medelvirde
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Diagram 2:20

Kalla: Medlingsinstitutet samt egna berdakningar

Totala lonedkningar
]

2005 2006 2007 2008
Industri 3,1 3,0 3,8 4,0
Byggnads 2,9 3,2 3,8 4,0
Ovrigt néringsliv 3,2 3,0 3,8 4,0
Offentlig sektor 2,9 2,8 3,7 4,0
Totalt 3,1 3,0 3,7 4,0

Tabell 2:8

Kélla: scB samt egna berdkningar

sammanfattas endast de viktigaste resultaten.

Fér &ren 2007 och 2008 vintas 16neutrymmet att
6ka med omkring 4 procent per ar. Detta dr en liknan-
de takt som genomsnittet under 2000-talet. Léne-
kostnadsutvecklingen har under dessa ar bade legat i
Sverkant och i underkant av 16neutrymmet. Under
2000-talet har 16neékningarna legat i underkant av
I6neutrymmet, vilket bidragit till ett gott vinstlige i
niringslivet. Historiskt sett brukar med nigra ars ef -
terslipning goda vinstar féljas av l16neckningar i dver-
kant av l6neutrymmet och daliga vinstar féljas av 16-
nedkningar i underkant av 16neutrymmet.

Loneskningstakten i Sverige har under 2000-talet
ungefir legat 0,5-1 procentenheter hogre dn i de vist-
europeiska linderna (europanormen). Detta har sin
forklaring i att den svenska produktiviteten har 6kat 1
procent mer per r samtidigt som inflationen varit unge-
far lika. Den hégre lonedkningstakten i Sverige har sale-
des sin motsvarighet i att 16neutrymmet ocksa 6kat mer.

De narmast kommande &ren vintas 16nerna i Vist-
europa att fortsitta kaien drstakt pd ca 3 procent
per &r samtidigt som produktiviteten vintas fortsitta
att 6ka ldngsammare 4n i Sverige. Om de svenska 16-



nerna skulle fortsitta att folja de visteuropeiska nir
produktiviteten 6kar snabbare, kommer vinstliget att
ytterligare forbittras i det svenska niringslivet. Detta
g6t det mer sannolikt att de svenska 16nedkningarna
framéver kommer att folja ldneutrymmet én att de
foljer Vasteuropas 16ner.

En viktig faktor nir det handlar om att kunna ta ut
I6neutrymmet dr ocksé arbetsmarknadsliget. Syssel-
sittningsgraden har efter flera r av tillbakagéng under
2000-talet nu ater bérjat stiga och sysselsdttningsgra-
den vintas uppga till éver 79 procent ar 2008. Takten i
sysselsittningsuppgéngen dr dock svagare in i slutet
av 19go-talet. Arbetslésheten bérjar ocksd minska men
ndr inte ned till de relativt ldga nivderna i bérjan av
2000-talet. Det verkar dirfér inte vara ndgon risk for
att I6nerna ska komma att bérja 6ka sd mycket att in-
flationsmalet hotas. Héga vinster i niringslivet bedéms
dock kunna bidra till att 16nerna de nirmaste aren,
som genomsnitt for hela arbetsmarknaden, kan f6lja
I6neutrymmet och 6ka i en drstakt omkring 4 procent.

Inflation

Inflationen har stigit trendmassigt fran mycket laga
nivaer sedan vdren 2005. Uppgangen har i hog grad
drivits av hégre priser pa energi. Fortfarande ér infla-
tionen dock 1&g, Inflationen, mitt med KPI, var 1,5
procent i september. Mittet pa underliggande infla-
tion, UND1X, Riksbankens mest anvinda indikator
for penningpolitiken, uppgick till 1,0. En betydande
del av inflationen forklaras av hoga elpriser.

Utover stigande elpriser finns det i nuléget fa tecken
pa inflationsimpulser. Prisdkningstakten pa importe-
rade konsumtionsvaror klittrade hastigt uppéat under
andra halvéret ifjol, men har under 2006 ater letat sig
ner till minustal (se diagram 2.21). Vidare har produk-
tivitetsutvecklingen ater férstirkts, vilket medfort att
den uppgéng i enhetsarbetskostnaden som kunde
skénjas under 2005 har gétt i sta (se diagram 2.22).

Skilen till den 13ga inflationen under senare ar ér
vilkinda. Kostnadstrycket i ekonomin har varit svagt
till f6ljd av och stark produktivitetstillvixt och matt-
liga I16nedkningar. Dértill kommer att import fran 1ag-
prislander och 6kad konkurrens bidragit till den svaga
prisutvecklingen. Den l8ga inflationen sammanhéng-
er ocksd med efterfragelidget och arbetslosheten. Hog
arbetslshet och gott om tillginglig arbetskraft héller
tillbaka l6nekraven och ett svagt efterfrigelage i for-
hallande till produktionskapaciteten gér det svart fér
foretagen att hoja priserna.

Var bedémning &r att en avtagande men fortfaran-
de stark produktivitetsutveckling i niringslivet till-
sammans med en patagligt hdgre 16nedkningstakt
innebir att inflationstrycket stiger svagt nirmaste
aren. Foretagens arbetskraftskostnader bedéms dock

Producentpriser pa konsumtionsvaror
Arlig procentuell forandring
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Diagram 2:22

Kélla: scB samt egna berdkningar

inte 6ka i s&dan grad att inflationsmalet hotas. Samti-
digt vintas fortsatt prispress pa importerade produk-
ter bidra till 13ga importpriser. Dirtill kommer att
bidraget till inflationen frén energipriserna vintas
falla. Oljepriset faller svagt istéllet f6r att 6ka kraftigt
och elpriserna vintas falla.

Den genomsnittliga inflationen métt med KPI be-
doms bli 1,4 procent i &r och 1,7 respektive 1,9 procent
2007 och 2008. I budgetpropositionen foreslogs for-
andringar av fastighetsskatten som séinker KPI (men
inte UND1X), men dven hdjningar av indirekta skat-
ter som drar upp KPI. Sammantaget bedéms de fore-
slagna skattedndringarna bidra till att héja KPI-infla-
tionen nigra tiondelar 2007. KPI-inflationen blir p&-
tagligt hdgre 4n inflationen métt med UND1X under
prognosperioden, sirskilt 2007, beroende pa dkade
rantekostnader f6r egnahem som stiger i takt med att
Riksbanken héjer styrrintan.
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Inflationen bedéms komma att nirma sig men under-
skrida inflationsmaélet pa 2 procent de nirmaste 3ren.
Svagare produktivitetsutveckling och hogre 16nedk-
ningstakt gor att utvecklingen av enhetsarbetskostna-
den etablerar sig pa en ny, hégre niva jamfért med
tidigare dr, men denna nya nivé ir férenlig med infla-

1
KPI

Arlig procentuell férandring
4—
3

2

1

o

1

.2,
9501 9701 9901 0101 0301 0501 0701

Diagram 2:23

Kalla: scB samt egna berdkningar

tionsmalet. Det som skulle kunna leda till en inflation
Sver mélet 4r om ekonomin snabbt gir mot fullt re-
sursutnyttjande. Men med den sysselsittningsupp-
gang som kommer tillstdnd bedéms det inte bli friga
om négon allmin brist pa arbetskraft, dartill 4r efter-
fragan for svag och arbetskraftsreserven fér stor.

Var inflationsbedémning utgér fran hur implicit-
priset f6r privat konsumtion (IPI) férandras. Ok-
ningstakten f6r IPI skiljer sig normalt fran inflations-
takten enligt KPI bl a beroende pa hur bostadskon-
sumtionen mits. Nir bostadsrintorna gér ner (upp)
Skar KPI ldangsammare (snabbare) &n IPI. Den rinte-
uppgang som ligger i prognosen gér att KPI dkar
snabbare &n IP1.

Inflationstrycket mitt som den genomsnittliga,
arliga férandringen av IPI beriknas bli 1,2 procent i &r
och 1,5 respektive 1,7 procent 2007 och 2008. Som en
illustration av de viktigaste faktorerna for prisskning-
arna framdver goérs en grov uppdelning av prisutveck-
lingen i termer av bidrag frén 16neinflation (arbets-
kraftskostnad per producerad enhet, ULC), import-
prisernas utveckling, vinstfordndringar samt skatter
och taxor i tabell 2.8. Den 16neutveckling som redovi-
sats tidigare har justerats upp eftersom det i normal-

BILAGA A: Ar arbetslosheten strukturell?

Den frigan gor vi inte ansprak pa att ge nigot enty-
digt svar pa. Begreppet ir teoretiskt och alla sitt att ta
sig an frigestillningen empiriskt har sina brister. I
detta avsnitt vill vi dock belysa fragestillningen fran
enklaste tinkbara utgdngspunkt. Med utgdngspunkt i
arbetsldshetsstatistik f6r &r 2005 undersoker vi var de
arbetsldsa bor, hur gamla de &r, hur linge de har varit
arbetsl6sa och vilken utbildning de har f6r att se om
det dr troligt att merparten skulle ha problem att ta
ett arbete eller inte. Vi undersoker alltsd hur manga
som inte har de karaktiristika som man vanligen fér-
knippar med risk fér strukturarbetsloshet. Sett ur
dessa olika perspektiv kommer vi fram till att det bor
finnas nidrmare 200 000 personer som inte med en-
kelhet kan pastas vara strukturellt arbetslésa.

I och med att vi inte har kunnat skira arbetslshets-
statistiken p4 alla dessa ledder samtidigt — vi vet tex
inte vilken utbildning personer med olika arbetsl6s-
hetstider har - sd kan 200 000 vara ndgot av en 6ver-
skattning. A andra sidan har vi fér att komma fram till
denna siffra bara tittat pa de arbetslosa och deltagarna
i arbetsmarknadspolitiska program. Nir efterfragan
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pa arbetskraft 6kar dr det ocksa tinkbart att arbetskraf-
ten Skar ytterligare. Ur detta perspektiv kan 200 ooo
vara en underskattning. Hir dr det av avgdrande bety-
delse om fértidspensioneringarna kan minska.

Arbetsloshet i olika utbildningskategorier ar

2005 procent
|
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Forgymnasial

Gymnasial

Eftergymnasial ~ Samtliga

Diagram 2:24 Killa: scB (AKU)




Bidrag till prisokningen

2005 2006 2007 2008
% for prisb % for prisb % for prisb % for prisb
uLc 1,3 0,8 -0,2 -0,1 1,3 0,8 1,6 1,0
Kapitalandel -4,2 -1,8 -1,2 -0,5 2,0 0,8 2,1 0,9
Importpris 4,8 1,7 4,6 1,7 -1,4 -0,5 -0,6 -0,2
Indirekta skatter, taxor 0,2 0,2 0,3 0,0
Prisdkning 1,0 1,2 1,5 1,7

Tabell 2:9

fallet finns en avvikelse mellan Medlingsinstitutets
konjunkturldnestatistik och nationalrikenskapernas
timléner, som #r det matt som bor anvindas fér be-
rikningen av enhetsarbetskostnaden. Vi har bortsett
fran den tillf4lliga rabatt p& de pensionspremier som
ingar i de avtalade avgifterna som foretagen i nirings-
livet fr i r eftersom den antas ha liten betydelse for
prisbildningen.

Utvecklingen av enhetsarbetskostnaden bedéms
bli i stort sett oférindrade i &r och stiga med 1,3 res-

Utbildning

Arbetslésheten dr som regel hogre i grupper med kor-
tare utbildning #n bland dem med langre utbildning.
Ar 2005 var t ex arbetslésheten bland dem med en-
bart férgymnasial utbildning 10 procent, vilket inne-
bar att den var mer dn dubbelt s3 hég som den bland
dem med eftergymnasial utbildning, dir den var 4,2
procent. Detta faktum innebir dock inte att alltfor

Kalla: scB samt egna berdkningar

pektive 1,6 procent 2007 och 2008. Importpriserna
stiger i ar liksom i fjol och faller 2007 och 2008. Mot
bakgrund av utfallet for 2005 och hittills fér 2006
kan konstateras att importprisuppgéngen fatt ett be-
grinsat genomslag pa konsumentpriserna. Vinstmar-
ginalerna synes ha fungerat som buffert. Vinstfériand-
ringarna i tabell 2.8 ska tolkas som férindringen fér
den hemmamarknadsorienterade delen av néringsli-
vet. Vinstandelen totalt sett har i berdkningarna anta-
gits vara konstant under prognosaren.

kort utbildning hos flertalet av de arbetslésa kan for-
klara den hoga arbetslésheten. Inte mer dn knappt 70
000 personer av, i genomsnitt, 270 400 arbetslésa &r
2005 hade enbart férgymnasial utbildning. Det bety-
der att de utgjorde 26 procent av de arbetslésa. Samti-
digt hade 196 300 arbetslésa minst gymnasial utbild-
ning. Som en jimfoérelse kan ndmnas att 15 procent av
de sysselsatta hade enbart férgymnasial utbildning.

Arbetslosa och sysselsatta
Ar 2005 fordelade efter utbildning

Arbetslosa ar 2005
fordelade efter utbildning

[]

49%

- FORGYMNASIAL UTBILDNING

GYMNASIAL UTBILDINING

EFTERGYMNASIAL UTBILDNING

Sysselsatta dr 2005
fordelade efter utbildning

49%

Diagram 2:25

Kélla: scB (Aku)
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Total arbetsloshet
Olika aldersgrupper, ar 2005

16-24 2534 3544 4554  55-64  Totalt

Diagram 2:26 Kalla: AMS och scB (aku)

Alder
Arbetsldsheten dr hogst bland unga som 4r nytilltra-
dande och dnnu inte har fatt fotféste pé arbetsmarkna-
den. Ar 2005 var den totala arbetslésheten' bland dem
yngre dn 25 ar 13,8 procent. Som l4gst var arbetsléshe-
ten bland 45-54-3ringarna dir den var 6,0 procent.
Unga minniskor behéver dock inte lika ofta som
ildre vara arbetsldsa 1anga tider. I genomsnitt hade 49
procent av dem som var inskrivna p8 arbetsférmed-
lingen som 6ppet arbetslésa eller i konjunkturberoen-
de program, ar 2005, som var yngre 4n 25 &r, varit in-
skrivna i hogst 3 manader. Motsvarande siffra f6r 35-
44-8ringarna var 27 procent och fér de som var 55 &r
och éldre var den 17 procent. Bland dem som var yngre

Inskrivna som dppet arbetsldsa & i program efter
inskrivningstid (def. som for langtidsinskrivning)

10

.0
Ar 1824 24 2534 3544 4554 5564 Totalt
[ o0-3 MAN [4-12 mAN [ 13-24 MAN > 24 MAN

Diagram 2:27 Kalla: AMS

4n 25 ar hade sammanlagt 89 procent varit inskrivna i
hogst ett &r, medan bara 67 procent av 35-44-8ringar-
na hade s8 pass korta inskrivningstider. Bland dem
som var 55 ar och dldre hade hilften varit inskrivna i
hogst ett ar och hilften lingre 4n s8.

Lang tid i arbetsléshet kan vara ett tecken pa att
man inte har ritt kvalifikationer fér de jobb som finns
att fa. Risken finns ocksé att 1anga tider i arbetsloshet
g0r att man tappar kompetens och att arbetsgivare
darfér foredrar att anstilla de som inte har varit ar-
betslésa linge.

De unga i arbetskraften ir alltsd kraftigt 6verre-
presenterade bland de arbetslésa. Aven de #ldre 4r
Sverrepresenterade och de ildre som blir arbetsldsa

. _______________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Arbetslésa och programdeltagare 2005 i olika kommuner, 16-64 ar

Procent
]
Total arbetsléshet som Andel av Andel av
andel av befolkningen totalt arbetslosa befolkningen
Storstader 6,3 17,8 17,8
Forortskommuner 4,2 10,3 15,5
Storre stader 7,2 31,8 27,9
Pendlingskommuner 5,6 5,6 6,3
Glesbygdskommuner 8,4 4,1 3,1
Varuproducerande kommuner 5 4,9 6,2
Ovriga kommuner, mer d&n 25 000 inv. 7 14,9 13,4
Ovriga kommuner, 12 500-25 000 inv. 6,9 7,4 6,9
Ovriga kommuner, mindre &n 12 500 inv. 7,1 3,2 2,8
Riket 6,3 100 100

Tabell 2:10

Kalla: AMs Kommunférbundet samt egna berdkningar
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Total arbetsloshet
I olika lan ar 2005

ANDEL | PROGRAM

N
10 .

ARBETSLOSHET

Jonkdping
Stockholm
Kronoberg
Uppsala
Halland
Vastra Gotaland
Kalmar
Védsterbotten
Sédermanland
Gotland
Véastmanland

Skane
Dalarna
Ostergdtland
Vésternorrland
Blekinge
Orebro
Varmland
Jamtland
Gavleborg
Norrbotten
Riket

Diagram 2:28

riskerar att f6rbli s3 linge. And4 kan inte arbetsloshe-
ten beskrivas som ett problem bestdende av unga med
svarigheter att {8 fotfiste pa arbetsmarknaden och
dldre som har svart att aterf3 fastet om de tappar det.
65 procent av de arbetsldsa dr mellan 25 och 54 ar.

102 000 personer, eller 28 procent av dem som ér
inskrivna pa arbetsférmedlingen som 6ppet arbetsls-
sa eller i konjunkturberoende program, ir yngre én 55
ar och har varit inskrivna i hogst 3 manader. 222 ooo
personer eller 61 procent dr yngre 4n 55 &r och har
varit inskrivna i hogst ett ar och 269 ooo personer (74
procent) i den &lderskategorin har varit inskrivna i
hogst tva ar.

Ort
Ett sitt att mita geografiska skillnader i arbetsléshet
ir att studera arbetslsheten i olika kommungrupper.
Vilken kommungrupp en kommun hér hemma i be-
stims av kommunférbundet. Arbetslosheten skiljer
sig mellan olika kommungrupper, den ir lagst i fér-
ortskommuner och hégst i glesbygdskommuner. Det
finns skil att tro att det finns storre risk att férlora sin
anstillbarhet om man bor 1angt ifrén en stor arbets-
marknad. De flesta arbetsldsa bor dock nira storre
stider.

I genomsnitt 238 ooo personer eller 65 procent av
dem som var arbetslésa eller deltog i konjunkturbero-

* D.v.s. oppet arbetslosa och deltagare i konjunkturberoende program i fér-
héllande till arbetskraften. Hir kommer b&de uppgiften om arbetsldsa och
om programdeltagare frdn AMS.

Kalla: Ams och scB och egna berdkningar

ende arbetsmarknadspolitiska program &r 2005 bodde
istorstider, forortskommuner, storre stider eller
pendlingskommuner. Om man dessutom ligger till
Svriga oklassificerade kommuner med mer 4n 25 0oo
invanare sa blir andelen 8o procent vilket motsvarar
293 000 personer.

Ort och alder

Arbetslésheten fordelar sig inte jamt éver riket. I bl.a.
norrlandslinen, med undantag fér Visterbotten, dr
den totala arbetslosheten mycket hég. Det enda lin
dir den totala arbetslosheten var lidgre dn 6 procent &r
2005 var Jénkdpings lian.

Arbetsldsa och programdeltagare ar 2005
fordelade pa alder och arbetsloshetsniva i lanet

- HOG, -24 AR
- HOG, 25-54 AR
I:I HOG, 55+ AR

MYCKET HOG,
55+ AR

MYCKET HOG,
25-54 AR

MYCKET HOG,
-24 AR

[]

Kalla: Ams samt egna berdkningar

Diagram 2:29
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Nir arbetslésheten diskuteras later det ibland som om
problemet skulle bero pé att dldre personer, som ir
fast rotade pa orter dir det inte finns nigra jobb, inte
vill flytta och att deras chanser att fi ndgra jobb &ver
huvud taget dr sm3, eftersom deras kunskaper inte
langre efterfrigas. Detta problem finns sikert. Men
det dr inte ett stort problem!

Ar 2005 var 83 procent av dem som var inskrivna
pa arbetsférmedlingen som &ppet arbetslosa eller i
konjunkturberoende program yngre in 55 ar. 69 pro-
cent bodde inte i lin med mycket hog total arbetslés-
het. (Vi har da satt grinsen vid 10 procents total ar-

betsloshet vilket gor att Dalarnas, Ostergétlands, Vis-
ternorrlands, Blekinge, Orebro, Virmlands, Jamt-
lands, Gévleborgs och Norrbottens lin utgér linen
med mycket hog arbetsldshet.) Det innebir att 208
000 personet, eller 57 procent, var yngre in 55 &r och
inte bodde i 1an med mycket hog total arbetslshet.

Ort, alder, inskrivningstid och utbildning

Nar vi studerar ett eller tva kriterier som brukar for-
knippas med strukturell arbetslshet 3t gdngen sa ser
det ut som om det &r 2005 fanns omkring 200 0oo
arbetsldsa som inte med enkelhet kan pastés vara struk-

BILAGA B: Utlandskt tillskott av arbetskraft

Sedan 6stutvidgningen av EU har intresset for ef-
fekter pa arbetskraftens rorlighet varit stort. I ok-
tober presenterades dven en statlig utredning vars
uppdrag var att se ver regelverket for arbets-
kraftsinvandringen, alltsé invandring av personer
frén tredje land, vilken ytterligare bidrar till att
sitta ljus pa amnet rérlighet 6ver grinserna.

Det &r inte helt litt att siga hur mnga utlénd-
ska arbetstagare som &r verksamma i Sverige. Sva-
righeten beror frimst p4 att alla som férvérvsarbe-
tar inte registreras. Inom norden rader fri rorlighet
och inga krav pa uppehallstillstdnd eller registre-
ring krivs. EU/EES-medborgare behover inte up-
pehéllstillstand f6r vistelser i landet som understi-
ger tre manader och direfter ricker det med re-
gistrering. Badda grupper ir fria att ta ett arbete.
Med andra ord registreras de som uppehéller sig i
landet efter en viss tid men det finns ingen samlad
statistik dver hur manga av dessa som ocksa for-
virvsarbetar, d& skattemyndigheten inte registre-
rar skattebetalarna efter nationalitet. D4 man som
EU/EES-medborgare inte behover registrera sig
om man 3ker till hemlandet en gdng i veckan,
uppstar ocksd ett morkertal for vissa arbetstagare
som arbetar i landet under lingre perioder in tre
manader. Sdledes ir fler arbetstagare verksamma i
Sverige #n vad statistiken visar.
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Med hjilp av statistik frin Migrationsverket och
AMS, kan man dock gora en grov uppskattning av hur
maénga utldndska arbetstagare som finns pé den svens-
ka arbetsmarknaden och i vilka branscher dessa ir
verksamma.

Antalet personer som &rligen far uppehéllstill-
stdnd pé grund av arbete har hittills rort sig kring cir-
ka 15 000-20 000 personer. Tabellen nedan visar en-
bart nytillskotten pa arbetsmarknaden under ett &r.>
Utover dessa tillkommer de utlindska arbetstagare
som redan ir hir och far forlangt tillstdnd, nordiska
medborgare samt det okdnda antal arbetstagare som #r
hir under en kortare period én tre ménader.

Det kan ocksa vara intressant att se till potentiellt
tillkommande arbetskraftsutbud. En uppskattning
kan f3s genom att se till antalet anhériga och géststu-
derande. Men forutsittningen ir naturligtvis att dessa
stannar i landet dtminstone en viss tid och arbetar.

Férklaringen till det stora fallet av antalet personer
med uppehallstillstind av arbetsmarknadsskal, dr att
manga i denna kategori sedan maj 2004 dr EU-med-
borgare och nu darfor kan réra sig fritt p& den inre
marknaden. Detta vigs upp av ett 6kat antal EU/EES-
medborgare pa svensk arbetsmarknad.

Av dem som fick uppehéllstillstdnd p& grund av
arbete &r 2005, arbetade de flesta inom underhéllning,
undervisning och jordbruk.



turellt arbetsldsa. Nistan 200 0oo personer, barabland  hdgst ett ar. De data vi har tillgdng till gér inte att ski-

de 6ppet arbetslésa, hade minst gymnasieutbildning. ra pa fler ledder 4n si. Om vi dnda f6r ett dgonblick
Drygt 200 000 var yngre én 55 ar och hade varit in- tilldter oss att anta att en lika stor andel av dessa 154
skrivna pa arbetsférmedlingen som 6ppet arbetslésa 000 personer som av de dppet arbetsldsa har utbild-
eller i konjunkturberoende program i hdgst ett ar. ning sé skulle minst 14 ooo personer ha gymnasieut-
Samtidigt var drygt 200 0oo personer yngre 4n 55 &r bildning, ha férhallandevis kort inskrivningstid, vara
och bodde inte i ett 1an med mycket hog arbetsléshet. forhéllande vis unga och inte bo i ett lan med uppse-
Om vi antar en dnnu mer pessimistisk syn p8 ar- endevickande hég arbetsléshet. Detta dr sannolikt en
betskraften och kombinerar tre av dessa kriterier s& underskattning av antalet utbildade eftersom den fak-
fanns dnda bland dem som 4r yngre n 55 ar och inte tiska andelen utbildade rérde samtliga arbetsldsa och
bodde i lin med mycket hég arbetsloshet 154 ooo per-  inte bara de som dr yngre in 55 ar vilka vanligen har

soner som har varit inskrivna pé arbetsférmedlingeni  lingre utbildning.

Det &r pa grund av brist pé data svart att analysera

effekterna for den svenska arbetsmarknaden av Beviljade uppehallstillstdnd 2003-2005
inflédet av utlindsk arbetskraft. Byggsektorn ér T II I,
den del av ekonomin som i detta ssmmanhang har 2003 2004 2005
diskuterats mest. Lag arbetsléshet har kombine- Totalt 57616 59144 62 463
rats med laga I6nedkningar. Andelen arbetsldsa av Varav
medlemmarna i Byggnadskassorna var under drets - -
o 1o . Tidsbegrénsat,

andra kvartal 5,1 procent, s& 1ag har arbetslésheten arbetsmarknadsskl 10 249 8529 5 865
inte varit under ett kvartal sedan 1990. Samtidigt Permanent,
har 16nerna f6r sévil arbetare som tjanstemin i arbetsmarknadsskil 319 209 294
byggsektorn 6kat med négot dver 3 procent under
forsta halvaret 2006. EES 9234 14959 18069

Att I6nerna hittills 6kat relativt lite trots den Flyktingsskal 6 460 6140 8076

. R K f5rkl
laga arbetslosheten skulle kunna forklaras av att psylsokande m. undantag Ir.

utbudet av arbetskraft tkat via import av arbets- arb.tillstand (december) 15604 14 469 6005
kraft.
En indikator som inte stédjer teorin att rorlig- Anhériga 24423 22214 21908

heten 6ver grinserna skulle hélla nere de svenska
bygglénerna dr KI:s bristtal. Bristtalen fér arbets-
kraft i byggbranschen har det senaste aret dkat Tabell 2:11 [eilbw I EEiTEYEiICE
mycket kraftigt, Frdn maj 2005 till maj 2006 éka-
de andelen féretag som anger brist pd arbetskraft
fran 3 till 70 procent. Det kan svarligen samtidigt
vara brist pa arbetskraft och finnas ett stort utbud
som héller nere 16nerna. En annan invindning ar

Gdststuderande 5509 6021 6 837

som torde vara betydligt mindre internationellt kon-
kurrensutsatta, ocksa har 6kat relativt lite.

Den 13ga 16neskningstakten fér bade arbetare och
tjinstemin i byggsektorn ir foérvdnade med tanke pa
den historiskt sett 18ga arbetslésheten. Det 4r med
nuvarande underlag svart att visa ett direkt samband

att 16nerna for tjansteminnen i byggnadssektorn,

2 |tabellen redovisas inte antal adoptivbarn och gruppen 6vriga, som mellan 6kad internationell ré')rlighet av arbetskraft
annars ingdr i totalsumman av uppehallstillstand (sammanlagt ca 9oo . N e . .
personer/ar). och de relativt 14ga l16nedkningarna i byggbranschen.
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BILAGA: Tabeller och diagram

BNP inom OECD-omradet Lonekostnadsutveckling i ndringslivet
Forandring i procent fran féregaende ar Procentuell fordndring
]
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007
USA 3,5 3,2 2,3 2,5 Belgien 2,6 2,2 2,3
Japan 2,7 2,8 2,3 2,0 Danmark 2,8 3,3 4,4
Tyskland 1,1 2,2 1,4 1,6 Tyskland 0,6 0,7 0,8
Frankrike 1,4 2,1 2,1 2,1 Spanien 3,7 3,2 3,4
Italien 0,1 1,5 1,3 1,5 Frankrike 3,1 3,1 3,3
UK 1,8 2,5 2,5 2,5 Irland 4,4 4,6 4,9
Danmark 3,1 2,9 2,1 2,2 Italien 2,8 2,8 2,7
Norge-fastland 3,7 3,2 2,1 2,3 Luxemburg 3,6 3,2 3,0
Finland 2,2 4,6 3,0 2,8 Nederlanderna 1,3 0,1 1,7
Sverige 2,7 4,3 3,3 2,7 Osterrike 4,1 2,5 2,6
OECD 2,7 3,0 2,5 2,6 Portugal 2,0 2,6 2,2
EMU-12 1,3 2,3 1,9 2,0 Finland 4,2 3,2 3,1
NORDEN 2,9 3,8 2,7 2,5 Sverige 3,2 3,5 3,9
Exp.markn.vagd 2,2 2,8 2,2 2,3 UK 3,2 5,0 4,7
Tabell 2:12 Kélla: oECD samt egna berdkningar USA 5,2 4,5 5,0
Japan 0,8 1,4 2,2
] Bl 33 41 4t
Konsumentpriser, (implicitpriser,
Forandring ipproc<;|1(t frgm fij’:egée)nde ar oD exkl ™ >3 >3 >4
S EU exkl Grek! 2,3 2,2 2,4
2005 2006 2007 EMu-12 2,2 2,1 2,2
USA 2,8 2,9 2,2 NORDEN 3,3 3,5 3,5
Japan -0,8 -0,1 0,7
OECD-15 ExpKvégd 2,7 2,6 2,7
Tyskland 1,3 1,4 2,1
EU ExpKvagd 2,3 2,2 2,4
Frankrike 1,2 1,2 1,2
EMU ExpKvadgd 2,1 1,8 1,8
Italien 2,3 2,4 2,2
** exkl Polen, Turkiet, Ungern, Mexico
UK 2,0 2,2 2,1
Norge 1,2 2,3 2,6
Finland 1,1 1,4 1,7
Sverige 1,2 1,5 1,7
OECD 1,8 2,0 1,9
EMU-12 1,9 1,8 2,0
NORDEN 1,3 1,7 2,0
Exp.konk.vagd 1,7 1,6 1,8

Hoginflationsldnder ingar ej

Tabell 2:13 Kalla: oEcp samt egna berdkningar
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Svensk industris relativa kostnadsldge pa exportmarknaden

Procentuell fordndring

2005 2006 2007 2008

Sverige OECD Sverige OECD Sverige OECD Sverige OECD
Timlonekost. 3,1 2,7 3,0 2,6 3,8 2,7 4,0 2,7
Produktivitet 4,8 3,3 7,0 3,5 5,0 3,5 5,0 3,5
uLc -1,6 -0,7 -3,7 -0,9 -1,2 -0,8 -1,0 -0,8
RULC * -1,0 -2,9 -0,4 -0,2
Vaxelkurs -1,9 0,1 4,2 2,5
RULC ** -2,8 -2,8 3,7 2,3

* relativ arbetskostnad matt i nationella valutor

** relativ arbetskostnad métt i gemensam valuta

Tabell 2:16

Arbetsldshet i procent av
Arbetskraften, definition enligt 1LO

2005 2006 2007
USA 5,1 4,9 4,9
Japan 4,4 4,0 3,5
Tyskland 9,5 8,7 8,8
Frankrike 9,5 9,1 8,8
Italien 7,7 7,6 7,5
UK 4,7 5,2 5,3
Danmark 4,8 4,2 4,0
Norge 4,6 3,9 3,7
Finland 8,4 7,7 7,5
Sverige 7,9 7,2 8,0
OECD 6,6 6,2 6,2
EMU-12 8,6 8,1 8,0
NORDEN 6,6 6,0 6,1
Exp.konk.vdgd 6,8 6,4 6,3

Tabell 2:14

Kélla: oEcD samt egna berdkningar

Kalla: scB samt egna berdkningar

Bytesbalansen
Miljarder kronor

2005 2006 2007 2008
Handelsbalans 147 141 137 133
Tjanstebalans 60 75 83 91
Transferbalans -47 -40 -40 -41
Bytesbalans 159 175 180 183
| procent av BNP 5,9 6,2 6,1 5,9

Tabell 2:17

Kalla: sce samt egna berdkningar

|
Totala investeringar

Procentuell volymforandring
|

2005 2006 2007 2008
Totalt 8,4 8,6 5,6 4,5
Industri 12,4 6,0 5,5 5,1
Ovrigt néringsliv 7,6 9,5 5,3 4,2
Offentlig sektor -0,5 7,6 6,5 5,0
Bostdder 16,9 10,0 6,0 4,2

Tabell 2:18

Kalla: sce samt egna berdkningar
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|
Loner, priser och privat konsumtion

Procentuell forandring
|

2005 2006 2007 2008
Timldner 3,1 3,0 3,7 4,0
Arbetade timmar 0,5 1,4 1,4 0,8
Lonesumma 4,1 4,6 5,5 5,0
Ovriga faktorinkomster 4,7 6,6 3,6 2,1
Transfereringar 0,6 3,3 0,3 2,1
Skatter 4,0 4,0 ‘1,4 3,7
Disponibel inkomst 2,8 4,7 5,8 3,8
Konsumentpris * 1,0 1,2 1,5 1,7
Real disponibel inkomst 1,8 3,5 4,2 2,1
Privat konsumtion 2,4 3,6 3,6 2,5
Sparkvotens fordndring **  -0,6 -0,1 0,5 -0,2
Sparkvot ** 7,8 7,7 8,3 8,1
* implicitprisindex
** sparkvoten inkluderar sparande i avtalspensioner
KPI 0,5 1,4 1,7 1,9
KPI, dec-dec 0,9 1,6 2,0 1,8

Tabell 2:19

Kalla: scB samt egna berdkningar

.|
Produktion inom olika sektorer

Procentuell férdandring
]

2005 2006 2007 2008
Industri 2,6 5,1 3,4 2,9
Byggnads 7,3 7,7 5,1 4,1
Ovrigt néringsliv 3,2 4,7 4,0 3,5
Offentlig sektor 0,1 1,3 1,2 0,7
BNP 2,7 4,3 3,3 2,7
Naringsliv 3,3 5,0 3,9 3,4

Tabell 2:20

Kalla: scB samt egna berdkningar
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Arbetsproduktivitet

Procentuell férdndring
]

2005 2006 2007 2008
Industri 4,8 7,0 5,0 5,0
Byggnads 2,8 2,0 1,9 1,9
Ovrigt néringsliv 1,6 2,4 1,8 1,8
Offentlig sektor 0,5 0,2 0,0 0,3
BNP 2,1 2,8 1,9 1,9
Naringsliv 2,4 3,4 2,4 2,4

Tabell 2:21

Kalla: sce samt egna berdkningar

Sysselsdttningen enligt NR
Férandring i tusental

2005 2006 2007 2008
Industri -17 -10 -13 -15
Byggnads 7 14 7 5
Ovrigt ndringsliv 24 54 38 31
Offentlig sektor -1 20 11 2
Totalt 14 79 43 22
Ddrav ndringsliv 14 59 32 20

Tabell 2:22 Killa: scB samt egna berdkningar

Arbetsmarknadslaget
Tusental
]
2005 2006 2007 2008
Arbetskraft 4533 4583 4666 4705
Sysselsatta 4263 4341 4383 4405
Totalt utbud 4607 4663 4712 4743
Total arbetsloshet 385 377 365 355
Oppet arbetslosa 270 242 283 299

Atgérder utanfor arbetskraften 74 79 46 39
Atgarder i arbetskraften 41 55 37 17
Oppen arbetsloshet, procent 6,0 5,3 6,1 6,4
Total arbetsloshet, procent 8,4 8,1 7,8 7,5

Tabell 2:23

Kalla: scs samt egna berdkningar




BNP-tillvaxt inom oECD

Arlig procentuell forandring
1

5

4

3

2

1

(0]
81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07

Diagram 2:30 Killa: oECD samt egna berakningar

Arbetsloshet — Sverige, usA och Emu
Procent (definition enligt 1Lo)

[0}
81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07

e— SVERIGE ®eesccee USA — M U-12

Diagram 2:31

Kalla: oEcp, scB samt egna berdkningar

Svensk vdxelkurs mot exportkonkurrenter
Index januari 1991 = 100

70
9101 9301 9501 9701 9901 0101 0301 0501 0701

Diagram 2:32

Kalla: Riksbanken samt egna berdkningar

Orderingang exportmarknaden
KiI-barometern, s-rens, 3-m-glid

-100 N

-12
3601 9801

®eee TELEPROD.IND.

0601
@ww=» FORDON

0001 0201
@ T|LLV.IND.

0401

Diagram 2:33

Kalla: Konjunkturinstitutet

Orderingang exportmarknaden
Index 2000 =100, 3-m-glid, scB

150

130

110

90

70

58601

@ FORDON

9801 0001 0201 0401 0601

e T|LLV.IND. ®eeee TELEPROD.IND.

Kalla: sc

Diagram 2:34

Handel med varor
Sdsongrensade kvartalsvarden

300
280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

8

MDR KR, 2000 ARS PRIS

o
93:1 95:1 97:1 99:1 01:1 03:1 05:1 07:1

@ VARUEXPORT e \/ARUIMPORT

Diagram 2:35

Kalla: sce samt egna berdkningar
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Exportvolym

Arlig procentuell férandring
1
70
60
50
40
30
20

o
3 96:1 06:1

@ TELEPRODUKTER

98:1 00:1 02:1 04:1

@eeee MOTORFORDON e TOTALT

Kalla: scs

Diagram 2:36

Bostadsinvesteringar
Sdsongrensade kvartalsvarden

20

18
16
14
12

10

MDR KR, 2000 ARS PRIS

8

6
9311

95:1 97:1 99:1 01:1 03:1 051 07:1

Diagram 2:37

Kélla: sce samt egna berdkningar

Industriinvesteringar
Sdsongrensade vdrden

|
Ovrigt ndringsliv investeringar
Sdsongrensade kvartalsvarden
1

MDR KR, 2000 ARS PRIS

20

93:1 951 97:1 99:1 01:1 0311 0511 07:1

Diagram 2:39

Kélla: scB samt egna berdkningar

Ekonomins lagerstock
Index 1993 Q1 =100

.|
160

150
140
130
120
110

100

90
931 951 97:1 99:1

Diagram 2:40 Kalla: scB samt egna berdkningar

01:1 0311 0511 07:1

BNP och real disponibel inkomst

Procent
.|

24 7
22 6
a 20 5
é 18 4
S 12 o
10 -1

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

8
93:1 95:1 97:1 99:1 01:1 03:1 0511 07:1

Diagram 2:38

Kélla: sce samt egna berdkningar
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@ BN P e REAL DISPONIBEL INKOMST

Diagram 2:41 Kalla: sce samt egna berdkningar



Sparkvot
Procent

12

o
LI e

- N

8 8 8 90 93 96 99 02 05 08

]
Villaprisernas utveckling

Arlig procentuell férandring
]

8
6
4
2
0

_925:01 97:01  99:01  01:01  03:01  05:01

Diagram 2:43

Kélla: sce samt egna berdkningar

1
Industriproduktionen
Sdsongrensade kvartalsvarden

150

130

110

90

MDR KR, 2000 ARS PRIS

\

70

)
593:1 95:1 97:1 99:1 01:1 03:1 05:1 07:1

Diagram 2:44

Kélla: sce samt egna berdkningar

Produktion 6vrigt naringsliv
Sdsongrensade kvartalsvarden
1
340
320

300

280

MDR KR, 2000 ARS PRIS
N
[eN)
o

200

180
93:1 95:1 97:11 99:1

Diagram 2:45 Kalla: scB samt egna berédkningar

01:1 03:1 05:1 O07:1

Byggnadsproduktionen
Sdsongrensade kvartalsvarden
|
27
26

MDR KR, 2000 ARS PRIS

19
18

01:1

9311

95:1 97:1 99:1 03:1 05:1 07:1

Diagram 2:46

Kalla: sce samt egna berdkningar

Bruttovinstandel
.|
0,50

0,45

0,40
0,35
0,30

0,25

0,20

@ NARINGSLIVET

0,15 @wsssss INDUSTRIN

0,10

7 78 82 86 9o

0 74
Diagram 2:47 Kalla: scs samt egna berakningar

94 98 02 06
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Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden

112

110

108 &
2
x
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PROCENT

el
104 W

[
102 2
o

100

98

-1,0
93:1 9511 97:1 99:1 0Ll 03:1 051 07:1

@ FORANDRING @ ANTAL

Diagram 2:48

Kalla: scB samt egna berdkningar

Produktivitet, varu- och tjansteproducenter
Arlig procentuell forandring

10

N o

o

4
94:1 96:1 98:1 00:1 02:1 04:1 06:1

wws VARUPRODUCENTER

Diagram 2:49 Kalla: sca

@ NARINGSLIVET eeeee TJANSTEPRODUCENTER

1
Sysselsdttning enligt NR

Procent
|

Totalt utbud och sysselsattning

Tusental, sdsongrensade
.|
4800

4600

4400

4200

@ TOT.UTBUD

4000
@ REG.SYSSELS.
3800
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Diagram 2:51 Kalla: scB samt egna berdkningar

Befolkningssammansdttning

Procent
|
25
20 Il 1991
2004
15 I 2010
10
5
(o)

16-19 20-24 25-34 3544 4554 5559 60-64

Kélla: sce samt egna berdkningar

Diagram 2:52

1
Personalomsattning i privata sektorn

Tillsvidareanstillda, procent
|

5 5
4
3 4
2
1

3
o
-1
_2 2
3
B 1
494:1 96:1 98:1 00:1 02:1 04:1  06:1 90:1 92:1 94:1 96:1 98:1 00:1 02:1 04:1 06:1

e NARINGSLIVET e KOMMUNER

Diagram 2:50

Kélla: scB samt egna berdkningar
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@ NYANSTALLDA e AVGANGNA

Diagram 2:53 Kalla: scs



Nyanmdlda platser och varsel

3 manaders glid och 1000-tal
1

60 9
50
& 7
"
=
3 40 <
<30 m
3
20

10
9501 9701 9901 0101 0301 0501

@ NYANMALDA PLATSER (S-RENS) @ \ARSEL

Diagram 2:54 Kalla: Ams

Brist pa arbetskraft i tjanstebranscher
Andel foretag i procent

100
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60

40

20

o
91:1 93:1 9511 97:1 99:1 01:1 03:1 051

®eeee DATA @wwww UPPDR.VERKS eeee PARTIHANDEL emmmm SALLANK.HAND

Diagram 2:55

Kalla: Konjunkturinstitutet

1
Lediga jobb och vakanser

Antal
.|
55000 21000
50000 19000
45000 17000
@ <
© 40000 15000 >
3 :

o

3 35000 13000 &

H -
30000 11000
25000 9000
20000 7000

o1:1 02:1 03:1 04:1 05:1 06:1

@ms LEDIGA JOBB

Diagram 2:56 Kalla: scs

e \/AKANSER

Sveriges Phillipskurva
1980-2007, 3 ars genomsnitt

1980
1989 ’

1995

LONEINFLATION

2007

o 5 10 15

TOTAL ARBETSLOSHET

Diagram 2:57

Kélla: scB samt egna berdkningar
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LOoner

Nir ekonomin &r i balans kan utrymmet f6r 16nesk-
ningar berdknas som den vintade utvecklingen av
produktivitet och pris i naringslivet. Med balans
menas frimst ett gott vinstlige i ndringslivet samt
hog sysselsittning och 13g arbetsléshet.

Utrymmet fér prisdkningar i niringslivet styrs av
den svenska ekonomins prismal pé 2 procent. Produk-
tiviteten vintas de nirmaste dren att 6ka i en rstakt
pa nistan 2,5 procent och priserna i niringslivet med
knappt 2 procent. Detta skulle kunna ge ett utrymme
for 1dnedkningar pa 4 procent. Detta ska jamféras
med att 16nerna i Visteuropa véntas 6ka med 3 pro-
cent, men samtidigt vintas produktiviteten cka med
mindre 4n 2 procent.

Genom att den svenska produktivitetstillvixten
vintas 6verstiga den visteuropeiska, skulle ocksa 16ne-
Skningarna kunna vara hégre.

Vinstldget dr ocksa gott i det svenska niringslivet
och kan anses vara det basta under de senaste 10 &ren.
Sysselsittningen dr ddremot fortfarande fér 13g och
arbetsldsheten for hog. Fér de ndrmaste ren vintas
en forbittring pd arbetsmarknaden men risken ar att
det gar f6r 14ngsamt.

Denna svaga sysselsittningstillviixt uppméarksam-
mar Konjunkturinstitutet i sin senaste 16nerapport
till medlingsinstitutet. Dar foreslar de att 16nerna
framover bor ligga i underkant av 16neutrymmet for
att darigenom kunna stimulera till en hégre syssel-
sattningstillvixt.

I detta kapitel gors ddrfér en teoretisk analys av
sambanden mellan reallén och sysselsittning for att
ta reda pa under vilka omstindigheter en rekommen-
dation om en l&ngsammare realléneutveckling, en
I6neutveckling i underkant av 16neutrymmet, skulle
kunna vara en ldmplig 3tgird for att stimulera till ho-
gre sysselsittning.

Analysen visar att Konjunkturinstitutets rekom-
mendation skulle kunna vara en ldmplig &tgérd under
tva forutsattningar. Den ena handlar om att Riksbanken
maste vaga f6éra en sd expansiv penningpolitik som
méjligt. Om I6nerna hamnar i underkant av 16neut-
rymmet maste riksbanken direkt sinka rintan. Annars
uppstdr inte de positiva effekter som avses. Efterfrdgan
Skar for lite och reallénekostnaderna sinks for lite,
med resultat att sysselsittningseffekten blir fér liten.

Den andra férutsittningen handlar om att Kon-
junkturinstitutets rekommendation méste omfattas
av nistan hela arbetsmarknaden. Annars kommer sys-
selsittningseffekterna att endast bli marginella f6r de
grupper som ligger i underkant.
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Erfarenheten frén historien reser dock stora frage-
tecken om dessa tva forutsittningar for att 16neck-
ningarna ska ligga i underkant kan anses vara uppfyllda.
Riksbanken har for nirvarande problem med att nd
inflationsmalet pa 2 procent och tjansteminnen i h-
gre 16neldgen har l6nedkningar 6ver genomsnittet. S&
linge som inga tydliga signaler kommer om att detta
kan fordndras, verkar det limpligare att inrikta l6ne-
kraven mot att folja utvecklingen av I6neutrymmet.

Den svenska utvecklingen 1996-2008

Loneutvecklingen

Nir man ska beskriva 16neutvecklingen erbjuder den
offentliga statistiken ett antal olika l6nedefinitioner
att vilja pd. Beroende péd vad man vill visa ir det en-
dast en definition som passar. Det ir vanligt att man
tex vill jamféra l6neutvecklingen f6r arbetare och
tjinstemin eller att jamféra den allminna l6neut-
vecklingen med l6neutrymmet och internationella
16ner. Var och en av dessa jimférelser kriver att en
viss definition av 16n anvénds.

Nir utvecklingen av utgdende 16n ska jamféras dr
det lampligt att utgd frdn konjunkturldnestatistiken
(KL), som dr en manadsstatistik. Denna presenteras
av medlingsinstitutet, som gjort vissa smirre bearbet-
ningar av SCB:s konjunkturl6nestatistik. Dessa 16ne-
Skningstal anger hur mycket som 16nesumman per
arbetade timmar har 6kat, men anger inte hur mycket
som de anstilldas 16ner i genomsnitt har 6kat. Det
betyder att dessa 16nedkningstal dven kan innehailla
effekter fran strukturférindringar som frimst beror
pa dndrad alders-, yrkes- och kénssammansittning.
For att struktureffekter ska kunna mirkas i 16nestatis-
tiken krévs en stor 16nespridning. Denna &r tillrickligt
stor bland tjinstemin och i deras l6nestatistik kan
man ocksé finna struktureffekter.

Nir jamforelser gors mellan arbetare och tjinste-
min ska man vara medveten om att en del arbetare
bokférs i tjinsteménnens l8nestatistik. Slutsatser om
de anstilldas 16neutveckling ska dirfér géras med viss
forsiktighet d& KL anvinds.

SCB publicerar en drsstatistik som kallas for struk-
turlonestatistiken. Med hjilp av denna kan man berik-
na struktureffekter samt beriikna effekten av att vissa
arbetare bokférs i tjainsteminnens statistik. Sddana
struktur- och bokféringseffekter kan dérefter riknas
bort fradn KL. Forst dé erhalles ett lampligt underlag



Lon enligt konjunkturlénestatistiken (kL) och

nationalrdakenskaperna (NR). Ett sifferexempel
|

KL: ndringslivets timloner 3,7
Ihopvéaningseffekt arb-tjm (fler tjm) 0,3
Ihopvagningseffekt naringsgrenar (mindre industri) -0,1
Kalendereffekt (minskade arbetsdagar) 0,2
Sjuklon 0,1
Bonus, vinstandelar, avgangsvederlag 0,2
Skattepliktiga formaner 0,2

Statistiska matproblem

NR: ndringslivets timloner 4,6

Tabell 3:1

Kélla: Medlingsinstitutet samt egna bedémningar

for jaimférelser av t ex arbetarnas och tjinsteminnens
léneutveckling.

Utvecklingen av I6neutrymmet kan definieras som
summan av niringslivets produktivitetsutveckling
och det svenska inflationsmélet. Léneutrymmet kan
endast beriknas utifrén nationalrikenskapernas sta-
tistik. Nar 1oneutvecklingen ska jamféras med 16neut-
rymmet, maste man dirfér anvinda ett 16nebegrepp

som #r beriknat frin nationalrikenskaperna (NR).
Det finns en koppling mellan 16nebegreppen i KL och
NR. I tabellen nedan ges ett sifferexempel pa hur denna
koppling ser ut. I detta sifferexempel 6kar l6nerna
enligt KL med 3,7 procent och enligt NR med 4,6 pro-
cent. Som framgar att tabellen finns det flera orsaker
till att skillnader kan uppstd mellan KL och NR.

Nir den offentliga statistiken ska anvindas for att
uppskatta resultatet av centrala och lokala férhand-
lingar, bor man utga frdn en konjunkturlonestatistik
dar struktur- och bokféringseffekter dr bortriknade.
Om man &nskar se hur 16neutvecklingen har forhallit
sig till Idneutrymmet ska man utga frén NR:s l6ner
och d& NR:s 16nekostnadsbegrepp. I NR:s l16nekostnad
ingér kollektiva avgifter men inte 16neskatter. Dessa
maste da ldggas till. I tabellen nedan beskrivs forst
l6neutvecklingen for arbetare och tjinstemén i ni-
ringslivet enligt en korrigerad KL. Darefter visas 16ne-
utvecklingen enligt olika definitioner. Slutligen visas
l6nekostnadsutvecklingen enligt NR:s definition.

Under perioden 1996-2005 6kade niringslivets
I6ner enligt en korrigerad KL med 3,5 procent i genom-
snitt per ar. Eftersom det endast ér i tjinsteménnens
statistik som korrigeringar far effekter méarks dessa
knappt nir 16neutvecklingen beskrivs inklusive arbe-
tare for hela niringslivet. Den okorrigerade 16neut-
vecklingen enligt KL blev 3,6 procent. Diremot blir

Lonedkning enligt olika definitioner

1996-2000 2000-2004 2005 1996-2005 2006 2007 2008
Korrigerad: Arbetareln (kL) 3,5 3,3 2,8 3,3 2,8 3,7 3,9
Korrigerad: Tjanstemanlon (kL) 4,2 3,4 3,6 3,8 3,1 3,9 4,1
Korrigerad: Naringslivet (kL) 3,8 3,3 3,2 3,5 2,9 3,8 4,0
Léner/timme (kL) 3,8 3,5 3,1 3,6 3,1 3,8 4,0
Dagkorrigerad timlon (NR) 4,9 3,7 4,0 4,3 0,0 0,0 0,0
Léner/timme (NR) 4,9 3,6 3,9 4,2 3,3 4,0 4,2
Korrigerad: Arbetare lon+avgift (kL) 3,4 3,5 2,4 3,3 2,8 3,7 3,9
Korrigerad: Tjansteman [6n+avgift (kL) 5,2 4,1 3,3 4,5 3,1 3,9 4,1
Korrigerad: Naringslivet (kL) 4,2 3,8 2,8 3,9 2,9 3,8 4,0
Loner+avgift (kL) 4,2 4,0 3,2 4,0 3,1 3,8 4,0
Loner+avgifter (NR) 4,5 4,3 4,1 4,4 3,3 4,0 4,2
Loner+avgift+loneskatt (NR) 4,8 4,4 3,9 4,5 3,3 4,0 4,2

Tabell 3:2

Kalla: scB samt egna berdkningar
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Utgaende loner i ndringslivet
Arstakt, strukturrensade, 3-ars glidande medelvarde
|
6

5

PROCENTUELL FORANDRING
w

° 1997 2001

wms TANSTEMAN

1999 2003 2005 2007

esmms ARBETARE

Diagram 3:1

Kélla: scB samt egna berdkningar

avvikelserna stdrre mot NR:s statistik. Timlonerna
enligt NR 6kade med 4,2 procent och l6nekostnaderna
enligt NR 6kade med 4,5 procent per &r.

Tjansteménnens 16ner har 6kat mer 4n arbetarnas
nistan varje dr. Endast under de daliga vinstéren i
borjan av 2000-talet féljde arbetarnas och tjianste-
minnens 16ner varandra. Under slutet av 1ggo-talet
var skillnaderna som storst och det berodde frimst pd
att hogre avlénade tjinstemin fick hogre 16nedkningar.
Dessa tjinstemin har oftast en avtalskonstruktion
med sifferl6sa avtal som kan ppna for stora 16nedk-
ningar nir marknadskrafterna dr starka. Under slutet
av 199o-talet var ocksd marknadskrafterna starka med
hoga vinster och stark sysselsittningsuppgéng.

Under dren 2007-08 vintas vinsterna bli goda och
sysselsittningen 6ka relativt starkt. Inga stérre for-
andringar dr att vinta i avtalskonstruktioner och man
skulle dirfér kunna férvinta sig att tjansteménnens
16ner under de kommande &ren kan komma att 6ka
ndgot mer 4n arbetarnas.

Loneutrymmet

Nir ekonomin &r i balans bestdms utrymmet for nomi-
nella 16neckningar 1angsiktigt av naringslivets produk-
tivitetsokning och ekonomins inflationsmal. Nir
utrymmet f6r 16nedkningar ska beriknas ska till pro-
duktivitetsokningen adderas den 6kning av nérings-
livets foradlingsvirdespris som ér forenlig med en
inflation (konsumentprisékning) pa 2 procent.

Det ir dock inte givet att l6nerna alltid bor oka i
takt med summan av produktivitets- och prisdkning.
Om sysselsittningen ar for 18g kan detta vara ett
tecken p att vinsterna i genomsnitt dr fér 14ga och
att I6nerna bor ligga i underkant av 16neutrymmet for
att ddrigenom stimulera till 6kad sysselséittning.

Nir prisutvecklingens bidrag till det framtida
I6neutrymmet ska beridknas ricker det inte att endast
utga fran inflationsmalets 2 procent. Detta ska sedan
Sversittas till ett mal for niringslivets féradlingsvir-
despris. Skillnaden mellan féridlingsvirdespriset och
konsumentpriset beror pé olika varusammansittning
och pé forandringar i bytesforhéllandet (terms of tra-
de). Denna skillnad uppskattar Konjunkturinstitutet
att i framtiden kunna uppga till i genomsnitt 0,3 pro-
cent per ar.

Mellan &ren 1996-2005 6kade produktiviteten i
niringslivet i genomsnitt med 3,1 procent per &r och
foradlingsvirdespriserna 6kade med o,7 procent per
ar. Detta innebar att 16neutrymmet 6kade med 3,7
procent per ar. Konsumentpriserna, mitt som KPI,
Skade med 1,2 procent per &r vilket var o,5 procent-
enheter hégre dn forddlingsvirdespriset. I den férra
tabellen visades att niringslivet 16nekostnader (NR)
Skade med 4,5 procent per ar. Nir produktiviteten
Skade med 3,1 procent medférde detta att ULC-for-
andringen (l6neinflationen) blev 1,4 procent. Léne-

* Den gamla definitionen har anvénts fram t.o.m. 2004.

Produktivitet, priser och l6neutrymme

1996-2000 2000-2004 2005 1996-2005 2006 2007 2008
Produktivitet 3,2 3,1 2,5 3,1 3,4 2,4 2,4
uLc 1,6 1,3 1,4 1,4 -0,1 1,6 1,8
Foradlingsvdrdespris 0,4 1,0 0,6 0,7 1,3 1,7 1,7
Loneutrymme 3,6 4,1 3,1 3,7 4,7 4,1 4,1
Konsumentpris, implicitpris 1,2 1,7 1,0 1,4 1,2 1,5 1,7
KPI (tom 2004 gammal def.) 0,8 1,9 0,5 1,2 1,4 1,7 1,9

Tabell 3:3

Kalla: scB samt egna berdakningar
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Diagram 3:2

Kalla: scB samt egna berdkningar

inflationen har sdledes 6kat mer dn féradlingsvirdes-
priserna vilket innebir sjunkande vinster (mer om
detta lingre fram i texten).

Nir 16nerna ska jamforas med l6neutrymmet ska
ett lénekostnadsbegrepp enligt NR anvindas som
inkluderar bade 16neavgifter och 16neskatter (se 1one-
begreppet lingst ned i tabell 3.2). Lénekostnaderna
har under de senaste 10 dren bade 6kat mer och mindre
an 16neutrymmet. Under andra hilften av 1ggo-talet
13g 16nekostnaderna 6ver 16neutrymmet och under
forsta hilften av 2000-talet 1g de under. Prognosen
for dren 2007-2008 ger en érlig produktivitetsutveck-
ling pa 2,4 procent och en 8kning av foridlingsvirdes-
priserna med 1,7 procent. Detta ger en 6kning av 16ne-
utrymmet pé 4,1 procent.

Det ir den framtida produktivitets- och pristrenden
som avgdr utvecklingen av 16neutrymmet. Av dessa dr
pristrenden relativt litt att géra medan produktivitet-
strenden dr betydligt svarare. En prisprognos ér rela-
tivt latt att gora eftersom svensk ekonomi sedan 1995
har ett uppsatt prismal pa 2 procent som riksbanken
har till uppgift att dvervaka. Detta prismél har i grova
drag infriats och en prognos pé 2 procent slar som
mest fel pd + 1 procent. Problemet kan dock uppsté
om priserna varje ar systematiskt slar fel 4t samma
hall. D4 kan en flerdrig prisprognos sla fel med flera
procentenheter.

Betydligt storre problem uppstér da produktivitets-
utvecklingen ska prognostiseras. Dir kan en prognos
sl3 fel med flera procentenheter. Det finns ett sitt att
hantera detta problem som sammanhinger med 6ns-
kemal om att 16neutvecklingen ska bidra till ekono-
miskt stabila férhéallanden till utlandet och da framf6-
rallt mot de linder som ingér i europanormen. Efter-
som Sverige har ungefir samma ekonomiska standard

Diagram 3:3

Kalla: Eurostat, scB samt egna berdkningar

som dessa lander dr det rimligt att férvinta sig att den
svenska produktivitetsutvecklingen i grova drag ocksa
fsljer europanormens produktivitet. Aven inflations-
takterna féljer varandra, framférallt i EMU-linderna
som har ungefir samma inflationsmal som den svenska
ekonomin.

Loneutrymmet skulle dérfor i stéllet kunna definie-
ras som att 16nerna ska 6ka i takt med europanormen
(huvudregeln). Fordelen med denna huvudregel ér att
det ofta &r littare att géra en prognos pa den visteuro-
peiska l6neutvecklingen 4n att géra en prognos pa den
svenska produktivitetsutvecklingen.

Nir den svenska l6nekostnadsutvecklingen tex
ska jaimforas med den i EU-linderna, bér man utgd
frdn den 16nestatistik som Eurostat publicerar. Denna
beskriver I6nekostnadsutvecklingen i de olika linderna
utifran KL:s definition och inkluderar dessutom
avtalade och lagstadgade avgifter. | diagrammet nedan
jamfoérs den svenska lonekostnadsutvecklingen med
ett konkurrensvigt genomsnitt av 13 visteuropeiska
linder, den sk europanormen?.

Loénekostnaderna i det svenska niringslivet har de
senaste 10 dren i genomsnitt legat drygt o,5 procent
Sver takten Visteuropa, vissa ar mer och andra &r
mindre. Lonekostnadstkningen i Sverige har inte
négot &r understigit 3 procent. Ar 2005 dimpades
l6nekostnadsutvecklingen i Visteuropa och da fram-
forallt i Tyskland. I r dr I6nekostnadsutvecklingen
pa vig upp och vintas de kommande &ren 6ka med
3 procent per &r.

2 Europanormens 13 ldnder: Osterrike, Italien, Tyskland, Frankrike, Holland,
Belgien, Luxemburg, Storbritannien, Irland, Danmark, Finland, Schweiz och
Norge.
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Sverige-Europanorm: produktivitet och priser

1996-2000 2000-2004 2005 1996-2005 2006 2007 2008
Lonekostnader enl Europanorm 3,1 3,5 2,3 3,2 2,7 3,0 3,0
Lonekostnader i Sverige (kL) 4,2 4,0 3,2 4,0 3,1 3,8 4,0
Produktivitet enl Europanorm* 2,3 1,9 1,8 2,1 2,0 1,8
Produktivitet i Sverige 3,2 3,1 2,5 3,1 3,4 2,4
*uppskattade varden
HIKP Europanorm 1,5 1,9 2,0 1,7 2,0 1,5
HIKP Sverige 1,2 2,0 0,8 1,5 1,5 1,3

Tabell 3:4

I tabell 3:4 visas att de svenska 16nekostnaderna i ni-
ringslivet mellan 1996 och 2005 6kade med i genom-
snitt 4 procent per ar. Detta var 0,8 procent mer per r
an vad 16nekostnaderna i lindergruppen europa-nor-
men 6kade med. Dir blev 6kningen i genomsnitt 3,2
procent per ar.

Hittills under 2000-talet har i genomsnitt den
svenska produktiviteten 6kat ca 1 procent snabbare in
i Vésteuropa, ca 3 procent i Sverige och ca 2 procent i
Visteuropa. Samtidigt féljer prisutvecklingen ungefir
varandra, dven om priserna de senaste &ren har 6kat
ldngsammare i Sverige. Detta innebir att 16neutrym-
met har 6kat snabbare i Sverige 4n i Visteuropa vilket
har bidragit till den négot hégre 16neutvecklingen i
Sverige. For de kommande dren vintas priserna unge-
far folja varandra medan produktiviteten vintas 6ka
ca 0,5 procent mer i Sverige, vilket talar for att de
svenska l6nerna kan fortsitta att ka ndgot mer dn i
Visteuropa.

Kalla: Eurostat, Economic Outlook, 0ECD, ScB samt egna berdkningar

Reallon — vinst — sysselsattning

Mellan &ren 1996-2005 har i genomsnitt reallénerna
(KL) 6kat med ca 2,5 procent per &r. [ néringslivet
har de 6kat med 2,3 procent och i kommunerna

med 2,7 procent. Tjinsteminnens l6ner har i bdde
niringsliv och kommuner 6kat nagra tiondelar mer
an arbetarnas.

Enligt NR 6kade reallénekostnaderna mellan &ren
1996-2005 i genomsnitt per ar med 3,8 procent. Detta
Sversteg produktivitetsutvecklingen pa 3,1 procent (se
tabell ovan) med o,7 procentenheter per &r. Resultatet
av detta har blivit sjunkande vinster i niringslivet.
Detta dr samma bild som visades ovan fast d3 genom
att 16neinflationen 6versteg foradlingsvirdesprisets
utveckling. Sysselsittningsgraden ligger fortfarande
under 8o procent och vintas under 2008 att hamna
P& 79,5 procent. Sedan mitten av 1ggo-talet har den
okat i endast svag takt frn 75,4 procent under slutet
av 19go-talet till dagens 78 procent.

Realléneutveckling

Realloner, strukturrensade (kl) 1996-2000 2000-2004 2005 1996-2005 2006 2007 2008
Ndringslivet

Arbetare 2,7 1,4 2,3 2,1 1,3 1,8 1,3
Tjansteman 3,4 1,5 3,1 2,5 1,6 2,0 1,5
Totalt 3,1 1,4 2,7 2,3 1,4 1,9 1,4
Kommunerna

Arbetare 2,5 2,1 2,7 2,4 1,4 2,1 1,4
Tjansteman 3,5 2,4 2,0 2,8 1,1 2,1 1,4
Totalt 3,2 2,3 2,3 2,7 1,2 2,1 1,4

Tabell 3:5

Kalla: sce samt egna berdkningar
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Reallonekostnadsutveckling och sysselsdttningsgrad
____________________________________________________________________________________________________________________________________________|

1996-2000 2000-2004 2005 1996-2005 2006 2007 2008
Reallonekostnader enligt NR 4,4 3,4 3,3 3,8 2,0 2,2 2,5
Reguldr sysselsattningsgrad 75,4 77,7 77,3 76,6 78,2 79,0 79,5

Tabell 3:6

Kalla: scB samt egna berdkningar

Det ir nu dags att kommentera nedgéngen i niringsli-
vets vinster. | diagrammet visas kapitalavkastningen i
néringslivet (inklusive bostadssektorn). Denna avkast-
ning kan jamforas med en riskfri placering i statsobli-
gationer. Kapitalavkastningen ir beriknad som netto-
driftsgverskottet i relation till kapitalstockens f6rmo-
genhetsvirde. Som en jimforelse har bruttovinstan-
delen i niringslivet lagts in. Det framgar att
vinstandel och kapitalavkastning foljer varandra vil.

Bade kapitalavkastning och rintan har sjunkit
sedan mitten av 1ggo-talet. Nedgdngen i vinster har
sélunda foljt nedgdngen i en riskfri placering. Den
genomsnittliga avkastningen har mer eller mindre
overstigit rdntan.

Det visentliga i detta sammanhang 4r att se om
avkastningen 6verstiger rintan mer eller mindre for
att kunna bedéma vinstsituationen i niringslivet (se
diagram).

Skillnaderna var som ligst 2001-2002 och som
hégst under andra hilften av 19go-talet samt sedan
mitten av 2000-talet. Nir [6nekostnaderna dkade
mer idn l6neutrymmet under andra hilften av 1ggo-
talet och ett par ar in pa 2000-talet, bidrog detta till
ett ndgot férsimrat vinstldge under 2001-2002. Nir
l6nekostnaderna direfter 18g under 16neutrymmet

Kapitalavkastning

I ndringslivet
|
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bidrog de i stillet till gott vinstlige vid mitten av
2000-talet.

Under de tva prognoséren 2007 och 2008 har
antagits att l16nekostnaderna féljer 16neutrymmet och
Skar med 4 procent. Detta kan vara férenligt med att
avkastningen i genomsnitt fér niringslivets féretag
kommer att fortsitta att ligga pa acceptabelt hoga
niver. Sysselsittningsgraden férvintas stiga men nar
inte 8o procent.

Det finns ett samband mellan 16ner och sysselsitt-
ning som kan beskrivas som nominell 16n - realléne-
kostnader - vinster - sysselsittning. I det f6ljande
avsnittet "Teoretiska utgdngspunkter” visas hur dessa
samband kan se ut samt under vilka férutséttningar
som sambanden skulle kunna vara tillrackligt starka
for att kunna ge markbara effekter.

.|
Vinstlaget i ndringslivet

Matt som avkastning—statsobligationsranta
|
7
6
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Diagram 3:4

Kalla: scB, Riksbanken samt egna berdkningar

Diagram 3:5

Kalla: scB, Riksbanken samt egna berdkningar
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Teoretiska utgangspunkter

Enligt nationalekonomisk teori finns ett negativt
samband mellan reallén och sysselsittning. Det bety-
der att allt annat lika kommer ligre realloner att ge
hogre sysselsattning och hogre realloner att ge lagre
sysselsdttning. Dessa samband utgdr Konjunkturin-
stitutet ifrdn da de bl.a. i sin senaste 16nebildnings-
rapport3 rekommenderar att kommande 16nedkningar
bor ligga i underkant av 16neutrymmet for att dirige-
nom stimulera till hégre sysselsittning.

I detta avsnitt ska denna friga studeras utifran den
neoklassiska teoribildningen inom nationalekonomin.
Denna utgdngspunkt anvinds ocksa for att visa att
konjunkturinstitutets rekommendation endast kan
tinkas vara méjlig under tva forutsittningar, ndmligen
att riksbanken med rintesittningen stidndigt haller
inflationen pa tva procent samt att 16nerekommenda-
tionen omfattar mer eller mindre hela arbetsmark-
naden.

Ligre realloner dr inte det férsta man bor ta till
for att stimulera till hégre sysselsittning,

S4 lange som det existerar konjunkturarbetsléshets
ska sysselsittningen i stillet stimuleras med ligre rinta
och inte med ligre I6ner. De teorier som analyserar
sambandet mellan reallén och sysselsittning utgar
frén att vid den r8dande reallonenivén inte existerar
nagon konjunkturarbetsldshet. Férst dd kommer
ytterligare efterfragestimulanser att leda till for hog
inflation. Den arbetsldshet som da kvarstar kan pa

3 Lonebildningsrapporten, 2006. Konjunkturinstitutet, Stockholm 2006.

4 Realléner anvdnds har som ett samlingsbegrepp for bade reallénekostnader
och realloneinkomster.

Med konjunkturarbetslgshet menas de arbetslosa som skulle ha ett jobb
nér efterfrdgan &r sa hog att inflationsmalet pa 2 procent har natts.
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olika sitt sigas vara av strukturell art.

Med l6nesinkning kommer i detta ssmmanhang
att frimst avses sinkningar relativt ett framtida l6ne-
utrymme. Lonesinkning betyder d3 att 16nerna ham-
nar i underkant av detta 16neutrymme.

Realloner — sysselsdttning

Enligt teorin ar férutsittningarna féljande: I produk-
tionen vinstmaximerar féretagen. Det finns tva pro-
duktionsfaktorer, arbete och kapital. D& kommer 16ne-
forandringar inte att f3 fullt genomslag pa priserna
(foradlingsvirdespriset). En nominell 16nesinkning
ger en prissinkning som ir mindre dn 16nesinkningen
och reallénekostnaderna blir dirfor ligre.

P4 varumarknaden antas perfekt konkurrens samt
en negativt lutande efterfragekurva, dvs lagre priser
medfor hogre varuefterfragan. Detta innebir att ju
storre prisgenomslag som en 16nesinkning ger desto
storre effekt pa varuefterfrdgan men desto mindre
effekt pa reallénekostnaderna. Vid en given nominell
16nesiankning kommer reallonekostnaderna att minska
mindre ju mer foridlingsvirdespriset sianks.

Ju mer priskinslig varumarknaden 4r desto mer
Skar sysselsittningen vid en given sinkning av real-
I6nekostnaderna. Sambandet mellan reallén och sys-
selsittning kan d3 i en figur beskrivas med en relativt
svagt lutande negativ kurva (se nedan). Denna kurva
visar vilka kombinationer av reallén och sysselsittning
som pa lang sikt (efter 5-10 &r) maximerar féretagens
vinster.

P4 kort sikt (efter 1-2 ar) kan inte insatsen av pro-
duktionsfaktorn kapital forindras. Det medfor att da
kan 6kad efterfrigan endast métas med att okad sys-
selsattning medfor 6kad produktion. Detta medfér
att d3 produktionen 6kar pé kort sikt sjunker produk-
tiviteten, vilket kallas f6r att produktionen uppvisar
avtagande marginalavkastning. Avtagande marginal-
avkastning medfér att dven vid oférindrade 16ner
kommer varupriserna att 6ka med 6kad produktion.
Detta motverkar prissinkningseffekten fran ligre
16ner. Féradlingsvirdespriset sjunker mindre pé kort
sikt och medfor att reallonekostnaderna sjunker mer.
Samtidigt medfér den mindre prissinkningen att
varuefterfrdgan och sysselsittning ocksd 6kar mindre.
Den kurva som beskriver de vinstmaximerande kom-
binationerna av reallon och sysselséttning far darfor
en brantare lutning pé kort sikt n pa lang sikt.

Om det pa kort sikt inte rdder perfekt konkurrens
pa varumarknaden, s kan féretagen héja priserna for
att 6ka vinsterna mer 4n vad internationellt kapitalav-
kastningskrav kriver. Den prisdkning som beror p& en
sédan s k vinstinflation kan séigas férstirka priseffek-
terna frén avtagande marginalavkastning. Reallénerna



minskar mer och den kortsiktiga efterfrigekurvan i
figuren blir brantare. P4 14ng sikt kan man dock oftast
utga fran att det rAder perfekt konkurrens.

Punken o i figuren ovan visar utfallet av reallén
och sysselsittning d& 16nerna har 6kat i takt med
l6neutrymmet. Lénenivan 4r d& Wo och prisnivan Po.
Reallénen blir d&@ Wo/Po och sysselsittningen No.
Om nu l6nerna i stillet hamnar i underkant, sinks
den framtida 16nen till W1. P4 kort sikt sinks priserna
till P1, vilket medfér att reallénerna sinks till W1/P1
men sysselsittningen okar till N1. P4 18ng sikt kommer
priserna att sjunka mer och hamnar pa prisnivan P2.
Reallénen blir dd hogre dn pa kort sikt och uppgar till
Wi1/P2 samtidigt som dven sysselsittningen blir hogre
och hamnar pd nivan N2.

Loénerna antas bli faststillda i férhandlingar mellan
fackféreningar och féretag. Nér 16nen vl dr fastlagd
bestdmmer féretagen hur ménga de vill anstélla till
denna 16n. I varje tidpunkt ligger de méjliga kombi-
nationerna av reallén och sysselsittning pa foretagens
efterfragekurva pa arbetskraft. Den tekniska utveck-
lingen och det internationella avkastningskravet be-
stimmer utseendet pé denna framtida efterfragekurva.
Modellen utgér fran att parterna pa arbetsmarknaden
kinner till utseendet pa denna efterfrigekurva och
forsdker nd en 6nskad kombination av reallén och
sysselsittning.

Denna efterfrigekurva, som visar sambandet
mellan reallén och sysselsittning, dndrar utseende
och lige om produktionsférmagan dndras (p.g.a. tek-
nisk utveckling eller investeringar) eller om det inter-
nationella avkastningskravet 4ndras. I en enkel teore-
tisk modell dir foretagen nér en kortsiktig jamvikt
dar marginalkostnad &r lika med marginalintikt, kan
man visa att de férdndringar i allmén efterfrigan som
beror pé fériandringar i finansiellt sparande (tex att
hushallen sparar mindre) inte paverkar liget pd denna
efterfrigekurva. Diremot kan en 6kad allmin efter-
frdgan paverka vilken kombination pa efterfrigekur-
van av reallén och sysselsittning som utgér en kort-
siktig jamvikt.

Parterna har olika preferenser nér det géller vilken
kombination av reallénenivé och sysselsittning de vill
uppnad. Vill de uppné en hogre realléneniva har detta
ett pris i form av ligre sysselsittning och vill man
uppna hogre sysselsittning har detta ett pris i form av
lagre reallon. Fackforeningarna 6nskar uppné en kom-
bination dir reallénen 4r hogre och sysselsittningen
lagre #n vad féretagen dnskar. Att foretagen 6nskar en
kombination av ligre reallén och hdgre sysselsittning
beror inte pa att de skulle ha ett hdgre sysselsittnings-
mal dn fackféreningarna. Orsaken ir i stillet att en
sddan kombination innehéller ligre reallénekostnader
som medfor hogre vinster.

Foretagens efterfragan pa arbetskraft
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Riksbankens roll

Hur kan lidgre nominella 16ner péverka riksbankens
mojligheter att féra en mer expansiv penningpolitik?
Férutsittningen for att ligre nominella 16ner ska
medfora tillrickligt 13ga reallonekostnader och hogre
sysselsittning ir att riksbanken agerar snabbt p4 ett
lagre inflationstryck fran arbetsmarknaden.

Riksbanken kan pé kort sikt med rintesittningen
endast paverka allmin efterfragan och priser. Under
forutsittning att féretagen pé kort sikt nér en jamvikt
dar marginalintikt r lika med marginalkostnad, s& kan
riksbanken inte paverka hur sambandet ser ut mellan
reallén och sysselsittning. Riksbanken kan endast
paverka vilken av méjliga kombinationer som blir den
kortsiktiga jamviktspunkten, d vs var pa efterfragekur-
van man hamnar.

Figuren nedan visar olika framtida kortsiktiga jam-
viktsligen pd arbetsmarknaden. I figuren finns samma
efterfrigekurva som i den tidigare figuren, dir punkten
o visar ett kortsiktigt jamviktsldge da 16nerna féljer
l6neutrymmet och punkten "Ej Rb (1)” visar jamvikts-
laget da lonerna ligger i underkant och riksbanken
inte har stimulerat allmin efterfrdgan med ligre rinta.

Nir 16nerna ligger i underkant uppstér dock ett
utrymme f6r riksbanken att séinka rintan och stimu-
lera efterfragan. Riksbanken ska utnyttja detta och da
skulle arbetsmarknaden i stillet hamna i den kortsik-
tiga jimviktspunkten Rb. Riksbanken ska stimulera
efterfrigan tills priserna dter hamnar pa nivén Po.
Reallénerna blir d& ldgre in om riksbanken inte hade
sdnkt rdntan och hamnar pd W1/Po men sysselsitt-
ningen blir hégre och uppgér till N3.

Om riksbanken inte skulle sinka rantan blir real-
16nerna hégre och féretagen efterfrigar mindre syssel-
sattning. Den kortsiktiga jamvikt hamnar d& i punk-
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Foretagens efterfragan pa arbetare
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ten "Ej Rb (1)”. Nir riksbanken sinker rintan uppstar
kortsiktig jamvikt i stillet i punkten Rb, dir realls-
nerna ir ligre men sysselsittningen dr hogre. En aktiv
riskbank medfér sdledes att sysselsittningen blir hogre
men till priset av l4gre realléner.

Nir produktionsprocessen uppvisar avtagande
marginalavkastning pa kort sikt, har detta en viktig
innebord for riksbankspolitiken. Om 16nerna blir
lagre an vintat (sinks relativt 16neutrymmet) och
riksbanken sinker rintan och stimulerar efterfragan,
kommer produktionen att 6ka. Detta kommer att leda
till hogre priser, iven om lénekostnaderna ir of6rind-
rade. Riksbanken férvintas att stimulera efterfragan
tills priserna har 6kat enligt inflationsmalet.

Om l6nerna ligger i underkant bér detta siledes
medfora att riksbanken direkt sinker rintan for att
slippa fram mer efterfrigan och inflation. Annars ar
risken stor att inflationen inte nar upp till 2 procent.
En lagre inflation betyder att foretagen inte kan hoja
sina priser lika mycket fér att finansiera 16neskning-
arna. D4 blir reallénekostnaden fér hég och féretagen
strivar efter en ligre sysselsittning. For de som har
kvar jobben, blir reallénen hégre men totalt i ekono-
min blir sysselsittningen lidgre. Haller riksbanken en
for hog rinta riskerar séledes inflationen att bli for lag
vilket d& medfor for hoga realléner och for 13g syssel-
sittning.

Vad hdander om reallonerna blir lagre for
endast halva arbetsmarknaden?

I detta avsnitt beskrivs vilka problem som kan uppsté
om l6neutveckling pa svenska arbetsmarknaden inte
kan anses vara samordnad. Dessa problem kan bli ett
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hinder om man énskar stimulera sysselsittningen
genom att striva efter en ligre reallén.

En bristande samordning skulle kunna resultera i
att endast halva arbetsmarknaden far I6nedkningar i
underkant av 16neutrymmet och de évriga far 16nesk-
ningar i 6verkant. Detta kan innebéra att 16nerna som
genomsnitt féljer loneutrymmet. D3 har inte realls-
nerna i genomsnitt paverkats och inget har hint i
genomsnitt pa arbetsmarknaden. Daremot har relativ-
l6nerna mellan stora grupper forandrats.

Teorin kan utvecklas mot att inkludera de substi-
tutionseffekter som uppstdr mellan dessa grupper da
deras relativloner férandras. De sysselsittningseffek-
ter som da uppstar dr dock betydligt mindre i relation
till de reallénefériandringar som d3 uppstar, bade for
de som ligger i 6verkant och fér de som ligger i under-
kant av I6neutrymmet.

Eftersom halva arbetsmarknaden utgors av arbetare
respektive tjinstemin visas vad som skulle hianda f6r
arbetarna om deras I6ner skulle ligga i underkant och
tjanstemannens i 6verkant. De effekter som visas i
diagrammen nedan har verifierats med beridkningar
av LO-ekonomerna.

Férst visas resultatet pé kort sikt. Som jaimférelse
ligger den gamla kurvan (se diagram ovan) kvar som
visar utfallen da arbetarnas och tjinsteminnens 16ner
foljs t. Det tidigare diagrammet visade foretagens
efterfrigan pa total sysselsittning, dvs bade arbetare
och tjinstemin. I detta diagram visas endast féretagens
efterfragan pa arbetare.

Nir bade arbetares och tjinstemins 16ner féljer
l6neutrymmet hamnar arbetarna i punkten o med en
reallén pd Wo/Po och sysselsdttning pad No. Om i stil-
let arbetarna ligger i underkant av 16neutrymmet och
tjinsteminnen i 6verkant pa ett sddant sitt att sam-
mantaget tas dven nu hela léneutrymmet ut, uppstar
inte ndgon effekt pa priserna och riksbanken har inte
nagot skil att sinka rintan och stimulera sysselsitt-
ningen. Det enda som skett ir att arbetarnas realloner
har sinkts och tjinsteminnens héjts, relativt om de
béda hade foljt l6neutrymmet.

Arbetarna kommer nu att hamna i punkten "Ej
tjm” dir deras realléner har minskat till Wi/Po. Detta
ar lika mycket som nér arbetarna och tjansteminnen
foljdes at och riksbanken sénkte rintan. Sysselsitt-
ningen 6kar dock betydligt mindre och &kar till N4.
Detta dr betydligt mindre 4n N3 som skulle uppnatts
om tjinsteminnen ocksa legat i underkant (och riks-
banken hade skétt sin uppgift). Tjansteminnen ham-
nar lings den brantare kurvan fast ungefir lika mycket
ovanfér punkten o som arbetarna hamnar under.

Nir arbetarnas och tjinsteménnens 16ner gér s&
mycket i otakt som detta exempel visar kommer arbe-
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tarna att endast fa en svag sysselsittningseffekt for
den reallén som de avstar. Om loneutvecklingen skiljer
sig mindre &t, blir sysselsittningseffekten storre rela-
tivt reallénesinkningen. Stérst blir den da 16nerna fér
arbetare och tjinstemin 6kar i samma takt. Eftersom
det férutsitts att riksbanken &r aktiv och sinker rin-
tan nir utrymme finns kommer arbetarnas realléner
att sjunka lika mycket oberoende av hur mycket tjins-
temannens léner 6kar. Ddremot ér sysselsdttnings-
effekten starkt beroende av tjinsteminnens léneut-
veckling.

I figuren nedan visas olika resultat pa lang sikt.
Om béde arbetarnas och tjinsteminnens l6ner ckar
itakt med l6neutrymmet, kommer arbetarna (mot-
svarande giller f6r tjansteménnen) att dter hamna i
punkten o. Reallénerna blir d&@ Wo/Po och sysselsitt-
ningen No. Om i stéllet bide arbetarna och tjinste-
minnen ligger i underkant kommer arbetarna att
hamna i punkten "Tjm (2)” dir reallénerna dr W1/P2
och sysselsittningen Ns.

Om i stillet endast arbetarna ligger i underkant
och tjinsteminnen i 6verkant s8 att hela I6neutrymmet
tas ut, kommer arbetarna att hamna i punkten "Ej
tjm” med reallénen W1/Po och sysselsittningen Ns.
Sysselsittningen blir densamma som dé 4ven tjinste-
minnen 13g i underkant men reallénen blir betydligt
lagre. Tjansteminnen hamnar lings den brantare
kurvan ungefir lika mycket ovanfér punkten o som
arbetarna hamnar under.

Om tjinsteminnens l6ner 6kar mer dn arbetarnas,
sa férlorar arbetarna sysselsattning pa kort sikt och
realléner pé 13ng sikt.
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